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Podsumowanie

Nationale-Nederlanden PTE S.A., LEI 259400ETK4Q7BA75MU17 (dalej ,, Towarzystwo”) bierze pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Niniejsze o$wiadczenie stanowi
skonsolidowane oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkdw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju
wynikajacych z dziatalnos$ci odpowiednich funduszy emerytalnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Niniejsze oswiadczenie w sprawie gtdwnych niekorzystnych skutkdw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (oswiadczenie
PAI) obejmuje okres odniesienia od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. i dotyczy produktéw finansowych objetych zakresem
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (dalej ,,SFDR”).

Towarzystwo jest dtugoterminowym inwestorem instytucjonalnym, ktérego obowigzkiem jest dziatanie w najlepszym
interesie cztonkdw funduszy emerytalnych, akcjonariuszy i innych interesariuszy. Aby wypetnié ten obowigzek, bierzemy pod
uwage znaczenie systematycznego witaczania czynnikéw srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzagdzaniem (ESG)

do naszej polityki inwestycyjnej, procesu decyzyjnego i powigzanych procesow. Z jednej strony jesteSmy przekonani,

ze zapewnia to podejmowanie bardziej Swiadomych decyzji inwestycyjnych i wspiera optymalizacje dtugoterminowego
profilu ryzyka i zysku portfeli inwestycyjnych. Z drugiej strony uwzglednienie czynnikéw ESG w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych odzwierciedla wartosci naszej organizacji i jeszcze bardziej dostosowuje naszg dziatalnos¢ do szerszych
celéw zréwnowazonego rozwoju i oczekiwan spoteczenstwa.

W ramach naszego podejscia do odpowiedzialnego inwestowania staramy sie tagodzi¢ negatywny wptyw naszych decyzji
inwestycyjnych na czynniki zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. Ten negatywny wptyw bywa takze okreslany jako
niekorzystne skutki, przy czym najbardziej znaczace niekorzystne skutki zwane sg gtéwnymi niekorzystnymi skutkami
(Principle adverse impacts, dalej ,,PAI”). Wspomniane gtdwne niekorzystne skutki mogg wystgpi¢ w réznych obszarach,
takich jak kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, praw cztowieka czy korupcji.

Towarzystwo uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych w zakresie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju,
o ktérych mowa w SFDR, przez stosowanie kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania Grupy NN opartych na normach
opisanych w Polityce ramowej odpowiedzialnego inwestowania. Uwzglednianie to polega gtéwnie na pomijaniu niektérych
spotek, poprzez zastosowanie listy restrykcyjnej, lub obnizaniu ich wagi w benchmarkach wewnetrznych stosowanych

przez Towarzystwo. Lista restrykcyjna stosowana przez Towarzystwo uwzglednia przede wszystkim nastepujgce wskazniki
wymienione w Zatgczniku | do aktu delegowanego uzupetniajgcego SFDR:

e Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bror chemiczna
i bron biologiczna) (tabela 1: wskaznik 14).

e Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych (tabela 1: wskaznik 4).

e Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)
dla przedsiebiorstw wielonarodowych (tabela 1: wskaznik 10).

e Panstwa, w ktérych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem naruszen w sferze spotecznej (tabela 1:
wskaznik 16).

W niniejszym oswiadczeniu przedstawiamy wiecej informacji na temat naszego ogdlnego podejscia do identyfikowania,
hierarchizowania i przeciwdziatania gtéwnym niekorzystnym skutkom naszych decyzji inwestycyjnych na czynniki
zrbwnowazonego rozwoju w odniesieniu do produktéw finansowych objetych zakresem SFDR. Ponadto podajemy

dane liczbowe (wartosci) wskaznikéw PAI, ktérych raportowanie jest obowigzkowe (zgodnie z Tabeli | do Zatacznika

| do Rozporzgdzenia delegowanego 2022/1288). Wartosci te zostaty obliczone na podstawie naszej interpretacji wymogéw
okreslonych w Rozporzadzeniu delegowanym, z uwzglednieniem powigzanych wytycznych, wyjasnien i czesto zadawanych
pytan opublikowanych przez Komisje Europejska i Europejskie Urzedy Nadzoru. Niniejsze oswiadczenie dotyczy okresu
referencyjnego od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.
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Niniejsze oswiadczenie sktada sie z nastepujacych pieciu czesci:

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju

Opis polityki stuzacej identyfikacji i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju
Polityka dotyczaca zaangazowania

Odniesienia do norm miedzynarodowych

Poréwnanie danych historycznych.

mooOw>»

Niniejsze oswiadczenie ma zastosowanie wytgcznie do Towarzystwa i koncentruje sie wytgcznie na niekorzystnych skutkach
wynikajacych z decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do produktéw finansowych objetych zakresem SFDR. W przypadku
Towarzystwa dotyczy to nastepujgcych funduszy:

e Nationale-Nederlanden DFE
e Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro (fundusze zdefiniowanej daty — 2025, 2030, 2035, 2040, 2045, 2050, 2055,
2060, 2065).

Summary

Nationale-Nederlanden PTE S.A., LEI 259400ETK4Q7BA75MU17 (“Towarzystwo”) considers principal adverse impacts of its
investment decisions on sustainability factors. The present statement is the consolidated statement on principal adverse
impacts on sustainability factors of Towarzystwo.

This statement on principal adverse impacts on sustainability factors (PAI statement) covers the reference period
from 1 January to 31 December 2023 and covers the financial products in scope of the Sustainable Finance Disclosure
Regulation (SFDR).

Towarzystwo is a long-term institutional investor with a duty to act in the best interest of our policyholders, clients,
shareholders, and other stakeholders. To fulfil this duty, we acknowledge the importance of systematically incorporating
Environmental, Social, and Governance (ESG) factors into our investment policies, decision-making and related processes.
On the one hand, we strongly believe that this ensures better informed investment decisions and supports the optimization
of the long term risk-return profile of the investment portfolios. On the other hand, incorporation of ESG factors in our
investment decision process reflects our organisation’s values and further aligns our business with the broader sustainability
objectives and expectations of society.

As part of our approach to responsible investing, we aim to mitigate the negative impacts of our investment decisions

on sustainability factors. These negative impacts are also called adverse impacts, whereby the most significant adverse
impacts are referred to as principal adverse impacts. These principal adverse impacts can occur in different areas, namely
environmental, social and employee matters, human rights, corruption, and bribery matters.

The Fund takes into account the principal adverse impacts of investment decisions on sustainability factors as referred to in
Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the Council of 27 November 2019 on disclosure of information
related to sustainability in the financial services sector (SFDR Regulation) by applying the NN Group N.V.’s responsible
investment criteria based on the standards described in the RI Framework Policy. Consideration mainly consists of omitting
certain companies, through the application of a restrictive list, or reducing their weighting in the internal benchmarks used
by Towarzystwo. The restrictive list used by Towarzystwo primarily takes into account the following indicators listed in Annex
no. | of the Delegated Act supplementing the SFDR Regulation:

e Investment in controversial weapons (anti-personnel mines, cluster munitions, chemical weapons, and biological
weapons) (Table 1: Indicator 14).

e Investment in fossil fuel companies with regard to reducing investment in thermal coal mining (Table 1: Indicator 4).

e Companies: issuers grossly and systematically violating Global Impact initiative principles or OECD guidelines
(Table 1: Indicator 10).

e Countries: bond-issuing states with gross and systematic human rights violations on which the UN Security Council
has imposed an arms embargo (Table 1: Indicator 16).

We provide more information in this statement on our overall approach to identifying, prioritising, and addressing principal
adverse impacts of our investment decisions on sustainability factors for the financial products in scope of the SFDR.
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Furthermore, we provide the figures (i.e. quantitative values) of the PAI indicators that are mandatory to report on (from
Table 1 of Annex | of Delegated Regulation 2022/1288). These figures have been calculated based on our interpretation of
the requirements set out in the Delegated Regulation, and we have considered related guidance, clarifications and frequently
answered questions published by the European Commission and the European Supervisory Authorities. This statement
relates to the reference period 01 January — 31 December 2023.

This statement consists of the following five sections:

Description of principal adverse impacts on sustainability factors;

Description of policies to identify and prioritise principal adverse impacts on sustainability factors;
Engagement policies;

References to international standards; and

Historical comparison.

mooOw>»

This PAI Statement is only applicable to Towarzystwo and only focuses on the adverse impacts of financial products
in scope of the SFDR. In the case of Towarzystwo, this applies to the following funds: Nationale-Nederlanden DFE,
Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro (defined date funds — 2025, 2030, 2035, 2040, 2045, 2050, 2055, 2060, 2065).

I. Opis gtéwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikow zrownowazonego rozwoju

Towarzystwo uznaje kilka sposobdéw tagodzenia niekorzystnych skutkéw czynnikéw ESG, z ktérych kluczowymi sg aktywna
wtasnos¢ (zaangazowanie i gtosowanie) oraz ograniczenia ekspozycji na niektdre sektory i dziatania. Ponizsza Tabela 1
zawiera gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju. Tabele 2 i 3 zawierajg odpowiednie wskazniki
dodatkowe.

W odniesieniu do wartosci wskaznikow PAI w tabeli 1 odnotowujemy nastepujgce ograniczenia:

- Obecnie nie jest mozliwe uzyskanie petnego wgladu we wszystkie wskazniki PAl spowodowane inwestycjami
funduszy, poniewaz w wielu przypadkach dane nie s3 w ogdle dostepne lub opieraja sie na interpretacjach,
szacunkach lub przyblizeniach.

- Raportowanie przez emitentdw informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest nadal w fazie wdrazania.
Oczekuje sie zatem, ze dane raportowane w pierwszych latach po wdrozeniu regulacji SFDR i w stale zmieniajgcym
sie otoczeniu beda podlegaty znacznym wahaniom, co z jednej strony bedzie wymagato statego monitorowania
i oceny, w celu zapewniania integralnosci danych i zgodnosci z regulacjami, a z drugiej utrudniato ocene
poréwnawczg rok do roku. Oczekujemy, ze dane bedg stawaty sie bardziej stabilne w czasie, co utatwi powigzanie
i interpretacje zmiany wskaznikdéw w kontekscie konkretnych celéw i dziatar podjetych w ramach zarzadzania
portfelami.
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Tabela 1. Wskazniki niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktore dokonano inwestycji

Wskaznik niekorzystnych skutkéw Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania
dla czynnikéw zr6 z j 2023 2022 planowane i cele okreslone
na kolejny okres odniesienia
Wskazniki dotyczace kli i inne wskazniki Srodowisk
Emisje gazéw 1. Emisje gazdéw Emisje gazéw 76,54 73,31 w tys. ton CO,e Podejscie Towarzystwa
cieplarnianych cieplarnianych cieplarnianych zakresu 1 do reedukacji emisyjnosci, $ladu
weglowego oraz zwigkszania
udziatu energii ze zrédet
Emisje gazéw 5,48 8,01 w tys. ton CO,e odnawialnych opiera si¢ na dwéch
cieplarnianych zakresu 2 filarach: dekarbonizacji portfela
inwestycyjnego i zwigkszeniu
inwestycji w rozwigzania
Emisje gazéw 149,07 29,16 w tys. ton CO,e; informacje na rzecz klimatu. Towarzystwo
cieplarnianych zakresu 3 umozliwiajace obliczenie stosuje ograniczenia w zakresie
wskaznika podaty spotki inwestowania w spotki z sektorow
stanowigce ponizej 60% stanu wydobycia paliw kopalnych
portfela Przyczyny najwazniejszych  poprzez zastosowanie listy
réznic miedzy wartosciami restrykcyjnej Grupy NN. Ponadto
wskaznikéw w zostaty wyjasnione  Towarzystwo zmniejsza udziaty
w czedci V. spotek z branz o najmniej
korzystnych ocenach ESG,
na ktére istotny wptyw ma
Catkowite emisje gazéw 279,73 115,70 w tys. ton COe kwestia poziomu emisyjnosci.
cieplarnianych Przyczyny najwazniejszych réznic Ograniczenie udziatu tych spétek
miedzy wartosciami wskaznikéw w benchmarkach wewnetrznych
w zostaty wyjasnione w czesci V. skutkuje mniejszym planowanym
udziatem tych spétek w portfelach
funduszy w poréwnaniu
2. $lad weglowy Slad weglowy 1,00 0,72 w tys. ton CO,e na 1 min euro z portfelem reprezentujacym
inwestowanego kapitatu szeroki rynek akcji. Towarzystwo
prowadzi réwniez aktywny
dialog ze spdtkami o szczegdlnie
3. Intensywno$¢ emisji Intensywnos¢ emisji gazow 1,46 19,55 w tys. ton CO,e na 1 min euro wysokich poziomach emisyjnosci,
gazdw cieplarnianych  cieplarnianych w przypadku spotek, przychoddéw spotek partycypuje w innych dziataniach
w przypadku spotek, w ktére dokonano inwestycji majacych na celu zapewnienie tym
w ktére dokonano spotkom odpowiedniej struktury i
inwestycji kapitatu niezbednego dla realizacji
transformacji energetycznej oraz
monitoruje postepy rzadowego
4. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji dokonanych w 9,7% 12,6% programu transformacji sektora
przedsigbiorstw przedsiebiorstwa dziatajace elektroenergetycznego.
dziatajacych w sektorze paliw kopalnianych
w sektorze paliw
kopalnianych
5. Udziat zuzytej Udziat energii ze zrodet 77,0% 92,7% W 2022 r. informacje
i wyprodukowanej nieodnawialnych zuzytej umozliwiajace obliczenie
energii ze zrodet i wyprodukowanej przez spotki, wskaznika podaty spotki
nieodnawialnych w ktdre dokonano inwestycji, stanowigce ponizej 50%
w stosunku do zasobdw energii ze stanu portfela
zrédet odnawialnych, wyrazony jako
odsetek zasobdw energii ogdtem
6. Intensywnos¢ Zuzycie energii wyrazone w GWh A.n/d A.n/d w GWh na 1mln euro przychodéw
zuzycia energii na kazdy milion EUR wygenerowany B. 0,00 B. 0,26 spotek; informacje umozliwiajace
przypadajaca nadany  w ramach przychoddw spdtek, w ktére C. 0,01 C. 0,05 obliczenie wskaznika dla sektora L
sektor o znacznym dokonano inwestycji, przypadajace D. 0,02 D.1,13 podaty spotki stanowiace ponizej
oddziatywaniu na dany sektor o znacznym E.n/d E.n/d 50% stanu portfela; brak ekspozycji
na klimat oddziatywaniu na klimat F.0,01 F.0,04 funduszy na sektory A i E.
G.0,02 G.0,17
H.n/d H. 0,22 Oznaczenia sektorow:
L. 0,02 L. 0,06 A. Rolnictwo, lesnictwo

i rybotéwstwo
B. Godrnictwo i wydobycie
Przetworstwo przemystowe
D. Wytwarzanie i dystrybucja
energii elektrycznej, gazu,
pary wodnej i powietrza
do uktadéw klimatycznych
E. Dostawa wody,
gospodarowanie $ciekami
i odpadami oraz dziatalnos¢
zwigzana z rekultywacja
Budownictwo
G. Handel hurtowy i detaliczny,
naprawa pojazdéw
samochodowych i motocykli
H. Transport i gospodarka
magazynowa
L. Dziatalno$¢ zwigzana
z obstuga rynku
nieruchomosci

s}

m
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Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktore dokonano inwestycji

Wskaznik niekorzystnych skutkéw Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju 2023 2022 planowane i cele okreslone
na kolejny okres odniesienia
Réznorodnos¢ biologiczna 7. Dziatania majace Udziat inwestycji dokonanych 8,6% 7,9%
niekorzystny wptyw w spotki posiadajace obiekty/
na obszary wrazliwe prowadzace dziatalnos¢ na obszarach
pod wzgledem wrazliwych wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci bioréznorodnosci lub w poblizu
takich obszaréw, w przypadku,
gdy dziatalnos¢ takich spotek ma
niekorzystny wptyw na te obszary
Woda 8.  Emisje do wody Tony emisji do wody generowanych 2,862 1,657 W 2022 r. informacje
przez spotki, w ktére dokonano umozliwiajgce obliczenie
inwestycji, na kazdy zainwestowany wskaznika podaty spotki
milion EUR, wskaznik wyrazony jako stanowigce ponizej 50% stanu
$rednia wazona portfela
Odpady 9. Wskaznik odpadéw Tony odpaddéw niebezpiecznych 0,003 3,372
niebezpiecznych i odpaddw promieniotwdrczych
| odpadéw generowanych przez spotki, w ktére
promieniotwdrczych dokonano inwestycji, na kazdy
generowanych przez zainwestowany
spotki milion EUR, wskaznik wyrazony jako
Srednia wazona
Wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych ¢ ia praw czt oraz pr ia korupcji i pr K
Kwestie spoteczne 10. Naruszenia zasad Udziat inwestycji dokonanych 22,2% 1,05% Fundusze inwestujg m.in. Zasady inicjatywy Global Compact
i pracownicze inicjatywy Global w spotki, ktére naruszyty lub w instrumenty typu ETF stanowig integralng czes¢ Polityki
Compact | Wytycznych  naruszajg zasady inicjatywy Global na szerokie indeksy zagraniczne Ramowej Odpowiedzialnego
Organizacji Compact lub Wytyczne OECD takie jak S&P500, stad nie Inwestowania Grupy NN.
Wspdtpracy dla przedsigbiorstw wielonarodowych ma mozliwosci catkowitego Naruszenia Zasad prowadzg
Gospodarczej wyeliminowania powyzszej do wykluczenia spotki ze spektrum
i Rozwoju (OECD) ekspozycji inwestycyjnego, jesli proces
dla przedsigbiorstw zaangazowania zostanie uznany za
wielonarodowych niemozliwy do zastosowania.
Towarzystwo stosuje sie
do zawartych w politykach Grupy
NN wytycznych wynikajgcych
z uczestnictwa Grupy NN
w inicjatywach z zakresu
zréwnowazonego rozwoju (ESG)
11. Brak proceséw Udziat inwestycji dokonanych 35,0% 50,3%
i mechanizmoéw w spotki, ktore nie posiadajg strategii
kontroli stuzgcych nadzorowania przestrzegania zasad
nadzorowaniu inicjatywy Global Compact lub
przestrzegania Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
zasad inicjatywy wielonarodowych ani nie posiadaja
Global Compact mechanizméw rozpatrywania skarg
i Wytycznych OECD w sprawie naruszen zasad inicjatywy
dla przedsiebiorstw Global Compact lub Wytycznych
wielonarodowych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych
12. Niekorygowana Srednia niekorygowana luka ptacowa 26,0% 16,4% W 2022 r. informacje
luka ptacowa miedzy kobietami a mezczyznami umozliwiajgce obliczenie
miedzy kobietami w przypadku spétek, w ktére wskaznika podaty spotki
a mezczyznami dokonano inwestycji stanowiace ponizej 50% stanu
portfela
13. Zrdéznicowanie Sredni stosunek liczby kobiet do liczby ~ 25,0% 19,3%
cztonkéw zarzadu ze mezczyzn zasiadajacych w zarzadach
wzgledu na pte¢ spotek w przypadku spotek, w ktére
dokonano inwestycji, wyrazony jako
odsetek wszystkich cztonkéw zarzadu
14. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji dokonanych w spétki, 0% 0% Towarzystwo wyklucza

kontrowersyjnych
rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa,
bror chemiczna i brori
biologiczna)

ktore uczestnicza w produkcji lub
sprzedazy kontrowersyjnych rodzajow
broni

bezposrednie inwestowanie

w spotki, ktére uczestniczg

w produkcji lub sprzedazy
kontrowersyjnych rodzajow
broni. Wykluczenia te znajduja
odzwierciedlanie w liscie
restrykcyjnej Grupy NN. Niewielka
ekspozycja posrednia jest
mozliwa w zwigzku z lokowaniem
przez fundusze czesci aktywow
w instrumenty typu ETF

na szerokie indeksy gietdowe.
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Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju 2023 2022 planowane i cele okreslone
na kolejny okres odniesienia

Kwestie zakresu ochrony 15. Intensywnos¢ emisji Intensywnos¢ emisji gazéw 0,52 0,54
Srodowiska gazow cieplarnianych  cieplarnianych w przypadku paristw,
w ktorych obligacje zainwestowano

Kwestie spoteczne 16. Panstwa, Liczba panstw, w ktdrych obligacje 0 0
w ktorych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy
zainwestowano problem naruszen w sferze spotecznej
i ktérych dotyczy (w ujeciu bezwzglednym oraz w ujeciu
problem naruszen wzglednym, jako odsetek wszystkich
w sferze spotecznej panstw, w ktérych obligacje

zainwestowano), o ktérych mowa
w miedzynarodowych traktatach

i konwencjach, zasadach ONZ oraz,
w stosownych przypadkach, prawie
krajowym

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci
Fundusze zarzadzane przez Towarzystwo nie inwestuja bezposrednio w nieruchomosci

Wskaznik niekorzystnych skutkéw Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju 2023 2022 planowane i cele okreslone
na kolejny okres odniesienia

Paliwa kopalne 17. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji w nieruchomosci
paliw kopalnych zwigzane z wydobyciem,
w zwigzku przechowywaniem, transportem lub
z nieruchomosciami produkcja paliw kopalnych
Efektywnosc¢ energetyczna  18. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji w nieruchomosci
nieruchomosci nieefektywne energetycznie

nieefektywnych
energetycznie

Il. Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju

Ramowa polityka dotyczgca niekorzystnych skutkdw naszych inwestycji dla czynnikéw ESG

Towarzystwo jest czescig Grupy NN i dziata w ramach polityki ustanowionej przez Grupe NN. Podejscie Grupy NN

do odpowiedzialnego inwestowania jest udokumentowane w Polityce ramowej odpowiedzialnego inwestowania (Responsible
Investment Framework policy). Celem tej polityki jest wspieranie systematycznego wiaczania ryzyka i mozliwosci zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem do procesu inwestycyjnego.

Zakres Polityki ramowej odpowiedzialnego inwestowania obejmuje zaréwno zarzgdzanie ryzykiem zwigzanym

ze zrbwnowazonym rozwojem, jak i uwzglednianie niekorzystnego wptywu czynnikéw ESG w procesie podejmowania

decyzji inwestycyjnych. Ostatni z wymienionych elementdw jest kluczowg czescig podejscia Grupy NN do odpowiedzialnego
inwestowania. Jako czes¢ Grupy NN, Towarzystwo, tam, gdzie jest to mozliwe i wykonalne, dgzy do tagodzenia negatywnego
wptywu na czynniki zrGwnowazonego rozwoju, ktére mogg powodowaé nasze inwestycje. Definicja niekorzystnego wptywu
Grupy NN (w tym miedzy innymi inwestycji) obejmuje negatywny wptyw na czynniki ESG, ktory jest spowodowany lub (nie)
bezposrednio zwigzany z dziatalnos$cig Grupy NN (strategig, decyzjami inwestycyjnymi, gwarantowaniem emisji i operacjami).
W kontekscie niniejszego oswiadczenia PAI niekorzystne skutki sg definiowane jako negatywne skutki spowodowane przez
inwestycje Towarzystwa, przy czym najbardziej znaczgce niekorzystne skutki sg okreslane jako gtéwne niekorzystne skutki.

Polityka ramowa odpowiedzialnego inwestowania Grupy NN ma zastosowanie do kazdej kategorii aktywdéw, w przypadku
ktorej mozliwe i wykonalne jest uwzglednienie czynnikdw ESG. Niniejsze oswiadczenie dotyczy aktywdw powigzanych

z produktami finansowymi objetymi zakresem SFDR. S3 to nastepujgce kategorie funduszy: Nationale-Nederlanden DFE
oraz Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro (fundusze zdefiniowanej daty — 2025, 2030, 2035, 2040, 2045, 2050, 2055,
2060, 2065). Biorgc pod uwage réznorodnosé powigzanych aktywow, doktadny sposéb wdrozenia Polityki ramowej
odpowiedzialnego inwestowania moze sie rozni¢ w zaleznosci od poszczegdlnych spétek bedgcych czescig Grupy NN.
Obejmuje to sposdb, w jaki niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych Towarzystwa sg identyfikowane, hierarchizowane
i tagodzone.
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Zarzadzanie i wdrazanie

Polityka ramowa odpowiedzialnego inwestowania obowigzuje od 2014 roku. Za nadzorowanie Polityki i powigzanych
standarddéw i wytycznych zwigzanych ze zrébwnowazonym rozwojem oraz wdrazanie przyjetych zasad odpowiada Komitet
Odpowiedzialnego Inwestowania Grupy NN. Polityka jest regularnie aktualizowana na podstawie istotnych zmian zwigzanych
z odpowiedzialnym inwestowaniem. Komitet Odpowiedzialnego Inwestowania Grupy NN zatwierdzit najnowszg wersje
dokumentu w maju 2024 r. Sposdb sformutowania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju na poziomie Towarzystwa jest zgodny z Politykg ramowa odpowiedzialnego inwestowania Grupy NN.
Sposdb uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w biezagcym procesie
inwestycyjnym wynika z decyzji Zarzagdu Towarzystwie oraz decyzji podejmowanych w obszarze inwestycji funduszy.

Nationale-Nederlanden PTE S.A. stosuje te elementy Polityki ramowej odpowiedzialnego inwestowania, ktére sg zgodne
z odpowiedzialnoscig powierniczg i mandatem udzielonym przez naszych klientéw oraz odpowiednimi regulacjami. Staramy
sie wdrazac¢ wszystkie postanowienia ramowej polityki tam, gdzie to mozliwe i wykonalne.

W ramach implementacji Polityki ramowej odpowiedzialnego inwestowania Grupy NN Towarzystwo przyjeto 2 grudnia 2019 r.
Polityke odpowiedzialnego spotecznie inwestowania w dobrowolnych funduszach emerytalnych zarzgdzanych przez
Nationale-Nederlanden PTE S.A. Polityka ta zobowigzuje Towarzystwo do stosowania zasad wynikajgcych z Polityki ramowej
odpowiedzialnego inwestowania Grupy NN, w tym listy restrykcyjnej wspdlnej dla Grupy NN.

Metodologia wyboru dodatkowych gtéwnych niekorzystnych skutkow

Towarzystwo bierze pod uwage dodatkowe wskazniki PAI z tabeli 2 i 3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2022/1288:

- Wskaznik 4 z Tabeli 2: Inwestycje w spotki nierealizujgce inicjatyw na rzecz redukcji emisji dwutlenku wegla;
- Wskaznik 9 z Tabeli 3: Brak polityki dotyczacej poszanowania praw cztowieka.

Wspomniane dodatkowe wskazniki sg przez nas uwazane za kluczowe. Decyzja zostata podjeta na podstawie oceny

takich czynnikéw, jak dotkliwo$¢, prawdopodobierstwo wystgpienia i potencjalna nieodwracalnos¢ (bezposredniego

lub posredniego) niekorzystnego skutku. Ponadto, biorgc pod uwage ograniczong dostepnos¢ danych i jako$é obecnie
dostepnych danych dla wskaznikéw PAI wymienionych w tabeli 2 i 3 Rozporzadzenia delegowanego, wybrano wskazniki,
ktorych wyniki Towarzystwo jest w stanie mierzy¢ i monitorowac w czasie. Okresowo przeprowadzany jest przeglad tego,
czy sg to nadal najistotniejsze dodatkowe wskazniki PAI. Z uwagi na to, ze metoda dodatkowych wskaznikéw PAI opiera sie
na kryteriach wybranych arbitralnie, nie mozna okresli¢ marginesu btedu tej metody.

Wykorzystane zrédta danych

Towarzystwo wykorzystuje rézne zrodta danych i zréznicowang metodologie, ustalajgc wskazniki PAI. Wskazniki PAI
pozyskiwane sg bezposrednio od emitentdw papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfeli funduszy lub z bazy
danych w systemie Bloomberg. Dane o wskaznikach PAI dla funduszu ETF na indeks S&P 500, w ktérego tytuty uczestnictwa
inwestowaty fundusze, pozyskano z bazy danych Morningstar. W przypadku braku mozliwosci pozyskania danych

z powyzszych zrodet Towarzystwo zastosowato odpowiednie szacunki wartosci wskaznikéw PAI, w tym przede wszystkim
odpowiednig metode skalowania proporcjonalnego do wskaznika pokrycia danych, kierujgc sie logika konstrukcji danego
wskaznika i zasadg ostroznosci. Nasze lokaty uwzgledniane przy obliczaniu wskaznikéw PAl obejmuja akcje i inne udziatowe
papiery wartosciowe, tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, instrumenty dtuzne emitowane przez
spotki, instrumenty emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa i samorzady, listy zastawne, lokaty bankowe.

Oczekujemy, ze zakres danych poprawi sie w nadchodzacych latach i bedziemy nadal oceniaé zakres oraz to, czy rézne
podejscia pomogtyby nam uzyskac wiecej informacji.
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lll. Polityka dotyczgca zaangazowania

Zaangazowanie i glosowanie, a takze wptywanie na ksztatt polityki publicznej, to skuteczne sposoby, dzieki ktédrym inwestorzy
moga pociggac kierownictwo spotki do odpowiedzialnosci i wprowadzac korzystne zmiany.

Aktywne zaangazowanie wtascicielskie przyczynia sie do dobrego fadu korporacyjnego, a tym samym zwieksza wartos$¢
gospodarczg i spoteczng spotki, w ktérej dokonano inwestycji w perspektywie dtugoterminowej. Dwa gtéwne sposoby
aktywnego wykonywania praw wtasnosci przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo to glosowanie na zgromadzeniach
akcjonariuszy oraz angazowanie spotek, w ktére dokonano inwestycji. Gtosowanie odnosi sie do wykonywania praw gtosu
na zgromadzeniach akcjonariuszy spotek, w ktérych fundusze posiadajg akcje. Na zgromadzeniach akcjonariuszy poruszane
sg rézne tematy, nad ktérymi mozna gtosowac, takie jak wybor cztonkdéw zarzadu, wynagrodzenie, fuzje i przejecia, a takze
uchwaty akcjonariuszy.

Zaangazowanie odnosi sie z kolei do interakcji ze spétkami, w ktdre dokonano inwestycji, w zakresie tematéw ESG w celu
zrozumienia ryzyka i mozliwosci zwigzanych z tymi inwestycjami, a takze wykorzystania wptywu Towarzystwa i Grupy NN
jako inwestora w celu zachecenia spétek do poprawy praktyk ESG i ograniczenia negatywnego oddziatywania na czynniki
zrbwnowazonego rozwoju, a tym samym zapewnienia trwatej wartosci w perspektywie dtugoterminowe;j.

Celem Towarzystwa i Grupy NN jest wtgczenie podmiotédw do naszych portfeli inwestycyjnych, a nie ich wykluczanie. Mozemy
jednak stosowac restrykcje w celu ustanowienia minimalnych standardéw w zakresie postepowania, zgodnie z prawem

lub konsensusem miedzynarodowym. W ramach polityki inwestycyjnej Towarzystwo stosuje w odniesieniu do funduszy
emerytalnych objetych SFDR liste restrykcyjng wspdlng dla Grupy NN.

W Polityce ramowej odpowiedzialnego inwestowania Grupy NN opisano minimalne kryteria aktywnego wykonywania praw
wtasnosci. Zatgcznik 1l do tego dokumentu zawiera standardy gtosowania przez petnomocnikdéw, a Zatacznik Ill opisuje
standardy zaangazowania.

Kryteria odpowiedzialnego inwestowania oparte na normach Grupy NN, uwzgledniane w polityce zaangazowania, skfadajg sie
z dwéch gtdownych kategorii: ,Zaangazowanie w okreslone produkty lub ustugi” oraz ,Postepowanie kontrowersyjne” i zostaty
przedstawione w ponizszej tabeli.

Kategorie
Zaangazowanie w okreslone produkty lub ustugi e Bron kontrowersyjna
e Sprzedawanie broni podmiotom objetym embargiem
e Produkcja wyrobdéw tytoniowych
o Wydobycie piaskéw bitumicznych i kontrowersyjne rurociagi
e Wydobycie wegla energetycznego
Postepowanie Kontrowersyjne e Korporacje: emitenci, ktérzy powaznie i systematycznie naruszaja zasady

UNGC lub wytyczne OECD

e Panstwa: emitenci paristwowi w sposéb powazny i systematycznie
naruszajacy prawa cztowieka, przeciwko ktérym Rada Bezpieczeristwa
ONZ wydata embargo na bron

Z uwagi na to, ze wartosci wskaznikéw PAI nie sg obecnie dostepne dla istotnej czesci sktadnikéw portfeli inwestycyjnych
funduszy, Towarzystwo przewiduje, ze w pojedynczym okresie sprawozdawczym nie da sie ocenié, czy uzyskano efekt

w postaci ograniczenia gtdwnych niekorzystnych skutkéw mierzonych tymi wskaznikami na poziomie zagregowanych portfeli
funduszy. Jednoczesnie przewiduje sie, ze polityka zaangazowania bedzie rozbudowywana w celu szerszego bezposredniego
uwzgledniania spektrum wskaznikéw PAIl oraz dostosowywana woéwczas, gdy zakres dostepnych danych wzrosnie i mozliwa
bedzie petna ocena, czy jest ona skuteczna w zakresie ograniczenia gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju.
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IV. Odniesienia do norm miedzynarodowych

Towarzystwo, jako czes¢ Grupy NN, przestrzega odpowiednich miedzynarodowych standarddw i wytycznych, w tym zasad
UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych. Aby podkresli¢ nasze ambicje, Grupa

NN, wigczajac w to Towarzystwo, poparta rézne krajowe i miedzynarodowe inicjatywy, a takze jest cztonkiem wielu
istotnych organizacji miedzynarodowych. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie internetowej Grupy NN. Stosowanie
przez Grupe NN miedzynarodowych standardéw znajduje réwniez odzwierciedlenie w podejsciu inwestycyjnym, ktére
uwzglednia 10 zasad inicjatywy Global Compact, Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka oraz Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych. Zostaty one odzwierciedlone w naszej Polityce ramowej odpowiedzialnego inwestowania
poprzez uwzglednienie minimalnych kryteridw, ktére muszg by¢ przestrzegane w procesie inwestycyjnym.

Sposréd wskaznikéw PAI wymienionych w tabelach 1, 2 i 3 w niniejszym oswiadczeniu, nastepujgce wskazniki (miedzy innymi)
mozna wykorzysta¢ do pomiaru przestrzegania lub dostosowania do kodekséw odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i uznanych miedzynarodowo standardéw nalezytej starannosci i sprawozdawczosci i/lub celéw Porozumienia
paryskiego:
- Tabela 1, wskaznik nr 10: Naruszenia zasad inicjatywy ONZ Global Compact i wytycznych Organizacji Wspofpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych;
- Tabela 1, wskaznik nr 11: Brak proceséw i mechanizmdédw monitorowania zgodnosci z zasadami inicjatywy ONZ
Global Compact i wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych;
- Tabela 1, wskaznik nr 16: Paiistwa, w ktdrych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem naruszen w sferze
spotecznej;
- Tabela 2, wskaznik nr 4: Inwestycje w spoétki nierealizujace inicjatyw na rzecz redukcji emisji dwutlenku wegla.

Obecnie w procesie ograniczania gtéwnych niekorzystnych skutkow dziatalnosci na poziomie zagregowanych portfeli
funduszy Towarzystwo nie wykorzystuje szczegétowych prognoz poziomu gtéwnych niekorzystnych skutkéw dziatalnosci dla
poszczegdlnych spodtek ani nie wykorzystuje konkretnych scenariuszy klimatycznych w procesie inwestycyjnym.

V. Poréwnanie z danymi historycznymi

Dane dla wskaznikéw PAI za lata 2022 i 2023 wskazano w in Tabeli 1. Obecnie nie jest mozliwe przypisanie konkretnych
zmian wskaznikéw PAI konkretnym celom lub dziataniom podjetym w ramach zarzadzania portfelem, z powodéw
opisanych powyzej. Nalezy jednoczesnie zwrdci¢ uwage na to, ze wzrost wskaznikéw emisji gazow cieplarnianych wynika

W przewazajacej mierze z dynamicznego naptywu nowych srodkéw do funduszy Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro
(fundusze zdefiniowanej daty — 2025, 2030, 2035, 2040, 2045, 2050, 2055, 2060, 2065) i Nationale-Nederlanden DFE, co
pocigga za sobg wzrost udziatu tych funduszy w poszczegdlnych spotkach bedgcych emitentami gazéw cieplarnianych. Wzrost
emisji zakresu 3 i, co za tym idzie, emisji tacznych, wynika réwniez z wiekszej dostepnosci danych i uwzgledniania przez
poszczegdlnych emitentdw coraz petniejszych zrédet emisji w publikowanych statystykach. Nalezy jednoczesnie odnotowac
radykalng poprawe wskaznikow dodatkowych stosowanych przez Towarzystwo, dotyczgcych kwestii klimatycznych

i spotecznych, tj. wskaznika inwestycji w spétki nierealizujgce inicjatyw na rzecz redukcji emisji dwutlenku wegla (spadek

2 20,2% do 8,3%) oraz wskaznika emitentdéw nieposiadajgcych polityki poszanowania praw cztowieka (spadek z 42,7%

do 29,8%).

Inne wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju

Tabela 2. Dodatkowe wskazniki dotyczgce klimatu i inne wskazniki Srodowiskowe

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktore dokonano inwestycji

Wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki Srodowiskowe

Niekorzystny skutek dla Niekorzystny skutek dla zréwnowazonego Jednostka miary

zrbwnowazonego rozwoju rozwoju (dane jakosciowe lub ilosciowe)

Emisje 4. Inwestycje w spotki nierealizujgce inicjatyw Udziat inwestycji dokonanych w spétki
na rzecz redukcji emisji dwutlenku wegla nierealizujgce inicjatyw na rzecz redukcji
8,3% —2023r. emisji dwutlenku wegla, ktérych celem jest
20,2%- 2002 . dostosowanie sie do celéw porozumienia

paryskiego
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Tabela 3. Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw
cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu

Wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktére dokonano inwestycji

Niekorzystny skutek dla Niekorzystny skutek dla zréwnowazonego Jednostka miary

zrbwnowazonego rozwoju rozwoju (dane jakosciowe lub ilosciowe)

Prawa cztowieka 9. Brak polityki dotyczacej poszanowania Udziat inwestycji dokonanych w podmioty
praw cztowieka nieposiadajgce polityki dotyczacej poszanowania
29,8%—2023r. praw cztowieka

42,7%—2022r.

Nota koricowa

Niniejsza publikacja zawiera informacje i dane dostarczone przez zewnetrznych dostawcéw danych. Zadna czeéé niniejszej
publikacji nie moze by¢ powielana, zapisywana w automatycznym pliku danych lub publikowana w jakiejkolwiek formie, lub
w jakikolwiek sposdb, elektronicznie, mechanicznie, poprzez fotokopiowanie, nagrywanie lub w jakikolwiek inny sposdb, bez
uprzedniej pisemnej zgody Towarzystwa.
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