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funduszy
OF/1/2016

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne d) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden

§1

W niniejszym dokumencie, ponizej podanym terminom

nadano nastepujgce znaczenia:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN; wydzielony fundusz aktywoéw, stanowigcy
rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych,
inwestowany w sposéb okreslony w Opisie;
Fundusz to:

e UFK NN Akgiji

e UFK NN Stabilnego Wzrostu

UFK NN Gotéwkowy

* UFK NN Obligacji Plus

*  UFK NN Zréwnowazony

«  UFK NN Akcji Srodkowoeuropejskich

e UFK NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych
e UFK NN (L) Spotek Dywidendowych USA

e UFK NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych
e UFKNN (L) Japonia

e UFKNN (L) Nowej Azji

e UFK NN (L) Ameryki Lacinskiej

e UFK NN (L) Obligacji Rynkow Wschodzgcych

*  UFK NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego

e UFK NN Perspektywa 2020

e UFK NN Perspektywa 2025

e UFK NN Perspektywa 2030

e UFK NN Perspektywa 2035

e UFK NN Perspektywa 2040

e UFK NN Perspektywa 2045

b) ,Fundusz docelowy” - odpowiednio dla
kazdego UFK subfundusz inwestycyjny otwarty
zarzgdzany przez Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI”)
i wyodrebniony w ramach jego oferty;

c) ,Data Docelowa” - jest to rok kalendarzowy
okreslony dla Funduszu docelowego,
wyodrebnionego w ramach NN Perspektywa SFIO,
w ktérym zrealizowac sie majg cele emerytalne dla
Ubezpieczonego lub inne planowane przez niego
cele finansowe. Datg docelowq jest w przyblizeniu
rok, w ktorym Ubezpieczony zamierza wycofac
w catosci lub czesci zgromadzone w Funduszu
Srodki w celu sfinansowania kosztow zycia po
przejsciu na emeryture lub w celu sfinansowania
innych okres$lonych przez niego celéw
finansowych, z myslg o ktérych podjgt decyzje
o zawarciu Umowy;

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

e) ,Warunki” - Ogoélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

f) ,Opis” - niniejszy opis Funduszy;

g) ,Dzien Wyceny” - dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenia
takie jok w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Ubezpieczony.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Akgciji

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywoéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz Akciji.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekuijq
wysokich zyskéw oraz akceptujq wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami Funduszu docelowego w akcje, tzn. liczq
sie z mozliwosciq silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwosciq
utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§5

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w akcje, gtdwnie
duzych spotek o solidnych fundamentach i bardzo
dobrych perspektywach wzrostu i w dtuzne papiery
wartosciowe, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.
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2. Fundusz docelowy dokonujqc lokat aktywoéw stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty

subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje

zamienne — od 70% do 100% wartosci aktywow;
b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci

papiery wartosciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez Skarb Painstwa lub

Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci

aktywow.

§6

Gtowne kryteria doboru poszczegdélnych kategorii lokat

Funduszu docelowego sq nastepujgce:

1. dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitdw
depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartosciowe go, prognozowana stopa zwrotu
Z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy
zwrotu z indeksu gietdowego, ponadto w przypadku
praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do
aktualnej ceny akcji danej spotki;

2. dla dtuznych papierow wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listow zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego,
wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papieréw
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy
czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaijg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki
zamiany obligacji na akcje.

§7

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywoéw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkow,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq
z ryzykiem kredytowym banku;

3. ryzyko rozliczenia;

4. ryzyko ptynnosci;

5. ryzyko walutowe.

Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,

e opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,
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e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFI z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
* petnallista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 3. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Stabilnego Wzrostu

§8

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Stabilnego Wzrostu.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§9
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekujq
zyskow wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptujg Srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami
czesci aktywow Funduszu docelowego w akcje, tzn.
liczq sie z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestyciji,
szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwosciq
utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§10
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie aktywow w akcje, gtéwnie duzych
spotek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych
perspektywach wzrostu, i w instrumenty difuzne,
gtébwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu
docelowego w akcje wynosi 30%. Neutralny
poziom alokacji aktywéw Funduszu docelowego
w instrumenty dtuzne wynosi 70%.
2. Fundusz docelowy dokonujqc lokat aktywow stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 10% do 50% wartosci aktywow;

b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci
papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Painstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 50% do 90% wartosci
aktywow.

§1
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat
Funduszu docelowego sq nastepujgce:
1. dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu



wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartosciowego, prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru —
réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spofki;

2. dla dtuznych papierow wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listow zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego,
wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papieréw
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy
czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaijg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki
zamiany obligacji na akcje.

§12

Gtowne ryzyka wigzqgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywoéw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

2. ryzyko kredytowe; gtébwnymi elementami ryzyka

kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkow,

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

4. ryzyko walutowe.

w

Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TF| z tytutu
administracji i zarzqgdzania Funduszem docelowym,
* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 4. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Gotowkowy

§13

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Gotowkowy.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§14
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie w krétkim okresie, oczekujq stabilnych
zyskow porownywalnych do zyskéw z depozytow
bankowych oraz nie akceptujg ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje i akceptujg bardzo niskie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w dtugoterminowe dtuzne
instrumenty finansowe.

§15
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie aktywow gtownie w krotkoterminowe
instrumenty dtuzne emitowane przede wszystkim
przez Skarb Panstwa.
2. Fundusz docelowy dokonujqgc lokat aktywow stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:

a) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci
krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 70% do
100% wartosci aktywow;

b) Fundusz docelowy nie bedzie dokonywat lokat
aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne.

§16
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat
Funduszu docelowego sq nastepujgce — dla dtuznych
papierow wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentow rynku pienieznego, listow zastawnych
i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stép procentowych, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem warto$ciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, ponadto w przypadku
papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli
emitent lub gwarant danej emisji posiadajq rating, to musi
by¢ to rating inwestycyjny.
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§17

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywoéw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych,
w tym przede wszystkim ryzyko stopy procentowej
obejmujgce ryzyko spadku wartosci aktywéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych;

2. ryzyko kredytowe; gtébwnymi elementami ryzyka

kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkow,

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

5. ryzyko walutowe.

> w

Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TF| z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
« petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 5. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Obligaciji Plus

§18

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Obligacii.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§19
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 2 lat, oczekujg
zyskow poréwnywalnych do zyskéw z depozytow
bankowych oraz nie akceptujq ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje i akceptujg niskie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego
w diugoterminowe dtuzne instrumenty finansowe.

§20
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie aktywéw gtéwnie w Srednio-
i dlugoterminowe instrumenty dtuzne emitowane
przede wszystkim przez Skarb Panstwa.
2. Fundusz docelowy dokonujqc lokat aktywoéw stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
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a) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci
papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paistwa lub
Narodowy Bank Polski — od 70% do 100%
wartosci aktywow;

b) Fundusz docelowy nie bedzie dokonywat lokat
aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne.

§21
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat
Funduszu docelowego sq nastepujgce — dla dtuznych
papierow wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentow rynku pienieznego, listow zastawnych
i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stép procentowych, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem warto$ciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, ponadto w przypadku
papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli
emitent lub gwarant danej emisji posiadajq rating, to musi
by¢ to rating inwestycyjny, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.

§22

Gtowne ryzyka wigzqgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych,
w tym przede wszystkim ryzyko stopy procentowej
obejmujgce ryzyko spadku wartosci aktywow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych;

2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka

kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkow,

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

5. ryzyko walutowe.

B w

Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TF| z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
e petnallista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.



Rozdziat 6. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Zréwnowazony

§23

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Zréwnowazony.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§24
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 4 lat, oczekujg
zyskow wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami czesci aktywow Funduszu docelowego
w akcje, tzn. liczg sie z mozliwoscig wahan wartosci
ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie
z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych Srodkow.

§25
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie aktywéw w akcje, gtdwnie duzych
spotek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych
perspektywach wzrostu, i w instrumenty diuzne,
gtébwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu
docelowego w akcje wynosi 50%. Neutralny
poziom alokacji aktywéw Funduszu docelowego
w instrumenty dtuzne wynosi 50%.
2. Fundusz docelowy dokonujqc lokat aktywoéw stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 30% do 70% wartosci aktywow;

b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci
papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Painstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 30% do 70% wartosci
aktywow.

§26

Gtowne kryteria doboru poszczegdélnych kategorii lokat

Funduszu docelowego sq nastepujgce:

1. dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitdw
depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartosciowego, prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru —
réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spofki;

2. dla dtuznych papierow wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,

listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép
procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego,
wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papieréw
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy
czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje.

§27

Gtowne ryzyka wigzqgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka

kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

5. ryzyko walutowe.

B w

Szczego6towe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFI z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
* petnalista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 7. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Akcji Srodkowoeuropejskich

§28

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz Akcji
Srodkowoeuropejskich.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§29
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekuijq
zyskow wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych
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oraz akceptujg wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami
czesci aktywow Funduszu docelowego w akcje, tzn. liczg
sie z mozliwosciq silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§30

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie do 100% aktywow w akcje,
gtownie spotek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na rynkach
regulowanych w krajach Europy Srodkowej. Aktywa
Funduszu docelowego mogg by¢ inwestowane réwniez
w instrumenty dtuzne, gtdwnie emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, oraz w instrumenty dtuzne emitowane
przez innych emitentéw, w tym gtéwnie spotki
z wskazanych wyzej sektorow.

2. Fundusz docelowy dokonujqc lokat aktywoéw stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty

subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje

zamienne — od 70% do 100% wartosci aktywow;
b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci

papiery wartosciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci

aktywow.
§31
1. Giéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg
nastepujgce:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci Srodkdw pienigznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedq
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytoéw i wiarygodnos¢ banku.

2. Gtowne kryteria doboru poszczegdélnych kategorii
lokat Funduszu docelowego sq nastepujgce:

a) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych: prognozowane perspektywy
wzrostu wynikéw finansowych emitenta, ryzyko
dziatalnosci emitenta, prognozowany wzrost
wyceny papieru wartosciowego, prognozowana
stopa zwrotu z papieru wartosciowego
w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru
- réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej
ceny akcji danej spotki; wzrostu wynikéw
finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartosciowego, prognozowana stopa zwrotu
Z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy
zwrotu z indeksu, ponadto w przypadku praw
poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do
aktualnej ceny akcji danej spotki;

8 | Opis funduszy

b) dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listdw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stop procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem warto$ciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez
warunki zamiany obligacji na akcje.

§ 32

Gtowne ryzyka wigzqgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegdlnosci:

1.

B w

ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;
ryzyko kredytowe; gtdbwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq
z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe.

Szczego6towe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

cel inwestycyjny,

opis polityki inwestycyjnej,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

kryteria doboru lokat,

ograniczenia i limity inwestycyjne,

wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami

w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 8. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych

§33
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Globalny Spétek Dywidendowych (L).
Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.



§34
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujq
wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego
w akcje, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci
ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie
z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych Srodkow,
oraz akceptujg ryzyko zwigzane z koncentracjg inwestycji
w skali globalnej w spétki oferujgce atrakcyjny zwrot
z dywidend, a takze akceptujg srednie ryzyko zmian kursu
ztotego w stosunku do innych walut, w szczegélnosci do
euro.

§35

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie od 70% do 100% aktywoéw
w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Globall
High Dividend wyodrebnionego w ramach funduszu
zagranicznego NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

2. NN (L) Global High Dividend zasadniczo inwestuje (co
najmniej 2/3 aktywoéw) w zdywersyfikowany portfel
akcjii/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe
— do maksymalnego poziomu 10% aktywow
netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spoétki zatozone, notowane na
gietdzie papieréow wartosciowych lub stanowigce
przedmiot obrotu w dowolnym miejscu na Swiecie.

3. Polityka inwestycyjna NN (L) Global High Dividend
(czyli typy i rodzaje papieréw wartosciowych iinnych
praw majgtkowych bedgcych przedmiotem jego
lokat, zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne oraz dopuszczalna wysokos$é
zacigganych kredytéw i pozyczek) jest wiasciwa dla
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (undertakings for collective
investments in transferable securities).

§36

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii

lokat innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) Global High

Dividend do portfela NN Subfunduszu Globalnego Spoétek

Dywidendowych (L) sq nastepujgce:

1. dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listow zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego,
wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papieréw
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy
czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaijg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki
zamiany obligacji na akcje;

2. dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

3. dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwo$é
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu
docelowego, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu docelowego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§37

1. Uczestnicy Funduszu akceptujg wysoki poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci srodkow
NN Subfunduszu Globalnego Spétek Dywidendowych
(L) w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
inwestujgcego w akcje. Uczestnicy uzywajgcy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptujg sredni
poziom ryzyka walutowego wynikajqgcy z tego, ze
wiekszos¢ aktywdéw NN Subfunduszu Globalnego
Spotek Dywidendowych (L) denominowana jest
w euro. Poziom ryzyka walutowego moze ulegaé
zmianie w zaleznosci od poziomu zabezpieczenia
réznic kursowych stosowanego dla nabywanej przez
NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych
(L) kategorii tytutu uczestnictwa NN (L) Global High
Dividend.

2. Zinwestycjami NN Subfunduszu Globalnego Spétek
Dywidendowych (L) wigzq sie w szczegdlnosci
nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtdbwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Globalny Spétek
Dywidendowych (L) do 100% aktywow w tytuty
uczestnictwa NN (L) Global High Dividend wigze sie
z koniecznosciq poniesienia ryzyka wynikajgcego
z dziatalnosci NN (L) Global High Dividend
wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV).

Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TF| z tytutu
administracji i zarzqgdzania Funduszem docelowym,
e petnallista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.
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Rozdziat 9. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN (L) Spétek Dywidendowych USA

§38

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz Spotek
Dywidendowych USA (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§39
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujq
wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego
w akcje, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci
ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie
z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych Srodkow,
oraz akceptujg ryzyko zwigzane z koncentracjg inwestycji
w spotki oferujgce atrakcyjny zwrot z dywidend oraz
z koncentracjq inwestycji na rynku Stanéw Zjednoczonych,
a takze akceptujq srednie ryzyko zmian kursu ztotego
w stosunku do dolara amerykanskiego.

§ 40

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
NN Subfunduszu Spotek Dywidendowych USA
(L) poprzez inwestowanie do 100% aktywoéw tego
subfunduszu, ale nie mniej niz 70% aktywow, w tytuty
uczestnictwa subfunduszu NN (L) US High Dividend
wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV).

2. NN (L) US High Dividend zasadniczo inwestuje (co
najmniej 2/3 aktywoéw) w zdywersyfikowany portfel
akcjii/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe
— do maksymalnego poziomu 10% aktywow
netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spétki zarejestrowane, notowane
na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowigce
przedmiot obrotu w Stanach Zjednoczonych
i oferujgce atrakcyjny zwrot z dywidend. Emitentami
sq spotki posiadajgce centrale lub prowadzgce
podstawowq dziatalno$¢ gospodarczg w Stanach
Zjednoczonych.

3. Polityka inwestycyjna NN (L) US High Dividend (czyli
typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majgtkowych bedgcych przedmiotem jego lokat,
zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne oraz dopuszczalna wysokos$é
zacigganych kredytéw i pozyczek) jest wiasciwa dla
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (undertakings for collective
investments in transferable securities).
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§AM

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) US High Dividend do

portfela NN Subfunduszu Spétek Dywidendowych USA (L)

sq nastepujqce:

1. dla dtuznych papierow wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienigznego,
listdw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép
procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego,
wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papieréw
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy
czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje;

2. dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

3. dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwo$é
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu
docelowego, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu docelowego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§42

1. Uczestnicy Funduszu akceptujg wysoki poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci srodkow
NN Subfunduszu Spotek Dywidendowych USA (L)

w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego

inwestujgcego w akcje. Uczestnicy akceptujq ryzyko

zwigzane z koncentracjg inwestycji w spétki oferujgce
atrakcyjny zwrot z dywidend oraz z koncentracjg
inwestycji na rynku Stanéw Zjednoczonych.

Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty

odniesienia akceptujg sredni poziom ryzyka

walutowego wynikajqgcy z tego, ze wiekszos$¢ aktywéw

NN Subfunduszu Spotek Dywidendowych USA (L)

denominowana jest w dolarze amerykanskim. Poziom

ryzyka walutowego moze ulegac¢ zmianie w zaleznosci
od poziomu zabezpieczenia zmian kursu walut
stosowanego dla nabywanej przez NN Subfundusz

Spotek Dywidendowych USA (L) kategorii tytutu

uczestnictwa NN (L) US High Dividend.

2. Zinwestycjami NN Subfunduszu Spétek
Dywidendowych USA (L) wigzq sie w szczegoélnosci
nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtdbwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;



c) ryzyko rozliczenia;
d) ryzyko ptynnosci;
e) ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Spotek
Dywidendowych USA (L) do 100% aktywéw
w tytuty uczestnictwa NN (L) US High Dividend
wigze sie z koniecznosciqg poniesienia ryzyka
wynikajgcego z dziatalnosci NN (L) US High Dividend
wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV).

Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TF| z tytutu
administracji i zarzqgdzania Funduszem docelowym,
« petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 10. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN (L) Europejski Spétek Dywidendowych

§43

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Europejski Spétek Dywidendowych (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§44
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujq
wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego
w akcje, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci
ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie
z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych srodkow,
a takze akceptujq ryzyko zwigzane z koncentracijq
inwestycji w spotki oferujgce atrakcyjng stope zwrotu
z dywidend oraz z koncentracjq inwestycji na rynku
europejskim (bez krajow Europy Wschodniej), a takze
akceptujq Srednie ryzyko zmian kursu ztotego w stosunku
do euro.

§45
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
NN Subfunduszu Europejskiego Spétek
Dywidendowych (L) poprzez inwestowanie do
100% aktywow tego subfunduszu, ale nie mniej niz
70% aktywow, w tytuty uczestnictwa subfunduszu
NN (L) European High Dividend wyodrebnionego

w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

2. NN (L) European High Dividend przede wszystkim (co
najmniej 2/3 aktywow) inwestuje w europejskie akcje
oferujgce atrakcyjng stope zwrotu z dywidend. Akcje
emitowane sq przez spotki zarejestrowane, notowane
na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowigce
przedmiot obrotu w dowolnym kraju europejskim,
bez krajéw Europy Wschodniej. Emitentami sg spotki
majqce centrale lub prowadzgce podstawowq
dziatalno$¢ gospodarczq w Europie, bez krajéow Europy
Wschodniej.

3. Polityka inwestycyjna NN (L) European High Dividend
(czyli typy i rodzaje papieréw wartosciowych iinnych
praw majgtkowych bedgcych przedmiotem jego
lokat, zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne oraz dopuszczalna wysokos$¢
zacigganych kredytéw i pozyczek) jest wiasciwa dla
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (undertakings for collective
investments in transferable securities).

§ 46

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

Funduszu docelowego innych niz tytuty uczestnictwa

NN (L) European High Dividend do portfela

NN Subfunduszu Europejskiego Spétek Dywidendowych

(L) sg nastepujgce:

1. dla dtuznych papierow wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienigznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép
procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego,
wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papieréw
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy
czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje;

2. dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

3. dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwo$é
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu
docelowego, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu docelowego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§47

1. Uczestnicy Funduszu akceptujg wysoki poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci
Srodkéw NN Subfunduszu Europejskiego Spotek
Dywidendowych (L) w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujgcego w akcje. Uczestnicy
akceptujq ryzyko zwigzane z koncentracjq inwestycji
w spotki oferujgce atrakcyjny zwrot z dywidend oraz
z koncentracjq inwestycji na rynku europejskim (bez
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krajéow Europy Wschodniej). Uczestnicy uzywajgcy

waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg

sredni poziom ryzyka walutowego wynikajgcy z tego,
ze wiekszos¢ aktywdéw NN Subfunduszu Europejskiego

Spotek Dywidendowych (L) denominowana jest

w euro. Poziom ryzyka walutowego moze ulegac

zmianie w zaleznosci od poziomu zabezpieczenia

zmian kursu walut stosowanego dla nabywanej przez

NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L)

kategorii tytutu uczestnictwa NN (L) European High

Dividend.

2. Zinwestycjami NN Subfunduszu Europejskiego
Spotek Dywidendowych (L) wigzq sie w szczegdlnosci
nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywoéw netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtownymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Europejskiego
Spotek Dywidendowych (L) do 100% aktywow
w tytuty uczestnictwa NN (L) European High
Dividend wigze sie z koniecznoscig poniesienia
ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci NN (L) European
High Dividend wyodrebnionego w ramach funduszu
zagranicznego NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TF| z tytutu
administracji i zarzqgdzania Funduszem docelowym,
« petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 11. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN (L) Japonia

§48

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Japonia (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.
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§49
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekuijq
wysokich zyskéw oraz akceptujg bardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego
w akcje, tzn. liczqg sie z mozliwosciqg silnych wahan wartosci
ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wiqcznie
z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych srodkow,
a takze akceptujq ryzyko zwigzane z koncentracijq
inwestycji w spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie
papieréow wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu
w Japonii, a takze akceptujg Srednie ryzyko zmian kursu
ztotego w stosunku do jena.

§50

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
NN Subfunduszu Japonia (L) poprzez inwestowanie
do 100% aktywoéw tego subfunduszu, ale nie mniej niz
70% aktywow, w tytuty uczestnictwa subfunduszu
NN (L) Japan Equity wyodrebnionego w ramach
funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

2. NN (L) Japan Equity zasadniczo (co najmniej
2/3 aktywow) inwestuje w zdywersyfikowany portfel
akcjii/lub innych zbywalnych papieréow wartosciowych
(warrantéw na zby