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Opis Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego

UFK NN Portfel Inwestycyjny Konserwatywny

Fundusz niskiego ryzyka

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne
§1

1. Uzyte w Opisie okresdlenia oznaczaja:

a) ,Fundusz” — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy NN Portfel Inwestycyjny Konserwatywny; wydzielony
fundusz aktywow, stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany w sposob
okreslony w Opisie;

b) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedziba
w Warszawie;

c) ,Warunki” — Ogdlne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

d) ,0pis” — niniejszy Opis;

e) ,Dzien Wyceny” — dzien roboczy, w ktérym dokonuje sie wyceny aktywdéw Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego z Umowa, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Wtasciciel polisy.
Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow w fundusze inwestycyjne polskie
i zagraniczne inwestujgce w dfuzne instrumenty finansowe, zarzadzane przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. lub podmiot z jego grupy kapitatowe;j.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

84

Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg oszczedzanie w krétkim okresie, oczekujg zyskéw poréwnywalnych do
zyskéw z depozytdw bankowych oraz nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje i akceptujg niskie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w dtugoterminowe dtuzne instrumenty finansowe.

§5

1. Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktorym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci jego aktywdéw w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu w fundusze, ktére lokujg swoje aktywa
gtéwnie w instrumenty dtuzne, wynosi 100%.

2. W zaleznosci od oceny poszczegdlnych rynkdw, na ktérych inwestujg wskazane wyzej fundusze oraz w szczegdlnosci
koniunktury na rynku instrumentéw dtuznych, Nationale-Nederlanden bedzie dokonywato alokacji aktywow
Funduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

3. Zmiana poziomu alokacji aktywéw Funduszu w okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka wiasciwym dla inwestycji w instrumenty dtuzne, skutkowaé moze okresowymi zmianami poziomu
ryzyka, w szczegdlnosci jego zwiekszeniem.

4. Fundusz przyjmuje, ze fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny bedzie mégt by¢ zaliczony do kategorii funduszy
inwestujgcych w instrumenty dtuzne, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng co
najmniej dwie trzecie jego aktywodw jest lokowane w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.
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5. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa nastepujace:

a) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwosc efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Funduszu;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnosé banku;

¢) dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym;

d) Fundusz nie ma mozliwosci lokowania srodkéw w papiery wartosciowe typu Contingent Convertibles (tzw.
CoCos).

§6

Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywdw gtéwnie w instrumenty dtuzne — od 80% do 100% wartosci aktywoéw
Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow Funduszu;

§7

1. Uczestnicy Funduszu akceptujg niski poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wiekszosci Srodkdw w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére inwestujg w dtuzne
instrumenty finansowe.

2. Zinwestycjami Funduszu wigzga sie w szczegdlnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko
obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg
z ryzykiem kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f)  ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

i) ryzyko operacyjne;

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzadzanie Funduszem Goldman Sachs Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa
89
1. Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.

2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek uczestnictwa, na ktérym sg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.
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Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10

Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywéw Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych w Warunkach. Wycena
jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia korncowe
§11

Szczegdtowe informacje o Funduszu, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e  kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji i zarzgdzania funduszami TFlI,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami w fundusze TFI, sg dostepne za posrednictwem strony internetowe;j
www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg zastosowanie postanowienia Warunkow.

Zmiany Opisu wymagaja zatwierdzenia przez Zarzad Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzad Nationale-Nederlanden uchwatg nr 47/2023 z dnia 19 kwietnia 2023 r.,
wchodzi w zycie z dniem 24 kwietnia 2023 .

N
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Opis Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego

UFK NN Portfel Inwestycyjny Wzrostowy

Fundusz $redniego ryzyka

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne
§1

1. Uzyte w Opisie okresdlenia oznaczaja:

a) ,Fundusz” — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy NN Portfel Inwestycyjny Wzrostowy; wydzielony fundusz
aktywow, stanowiacy rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb okreslony w Opisie;

b) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie;

¢) ,Warunki” — Ogdlne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

d) ,,0Opis” — niniejszy Opis Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego NN Portfel Inwestycyjny Wzrostowy;

e) ,Dzien Wyceny” — dzien roboczy, w ktérym dokonuje sie wyceny aktywéw Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego z Umowa, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Wtasciciel polisy.
Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy
lub w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, zarzgdzanych przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. lub podmiot z jego grupy kapitatowe;j.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

8§84

Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktdrzy planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg srednich
zyskow oraz akceptujg Srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami czesci aktywow w akcje, tzn. liczg sie z mozliwoscia srednich
wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§5

1. Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci jego aktywdéw w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu w fundusze, ktére lokujg swoje aktywa
gtéwnie w akcje, wynosi 70%. Neutralny poziom alokacji aktywow Funduszu w fundusze, ktdére lokujg swoje aktywa
gtéwnie w instrumenty dtuzne, wynosi 30%.

2. W zaleznosci od oceny poszczegdlnych rynkdéw, na ktérych inwestujg wskazane wyzej fundusze oraz w szczegdlnosci
koniunktury na rynku akcji lub instrumentéw dtuznych, Nationale-Nederlanden bedzie dokonywato alokacji
aktywow Funduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu.

3. Zmiana poziomu alokacji aktywéw Funduszu w okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka wiasciwym dla inwestycji w akcje lub w instrumenty dtuzne, skutkowaé moze okresowymi
zmianami poziomu ryzyka, w szczegdlnosci jego zwiekszeniem w przypadku dokonywania inwestycji aktywow
Funduszu w fundusze o charakterze akcyjnym.

4. Fundusz przyjmuje, ze fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny bedzie mégt by¢ zaliczony do kategorii funduszy
inwestujgcych w akcje, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng co najmniej
dwie trzecie jego aktywow jest lokowane w akcje, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe lub
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obligacje zamienne. Fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny bedzie mégt by¢ zaliczony do kategorii funduszy

inwestujgcych w instrumenty dtuzne, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng co

najmniej dwie trzecie jego aktywodw jest lokowane w dfuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.
5. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

a) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Funduszu;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnosé banku;

¢) dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym,

d) Fundusz nie ma mozliwosci lokowania srodkéw w papiery wartosciowe typu Contingent Convertibles (tzw.
CoCos).

§6

Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow gtéwnie w akcje — od 50% do 90% wartosci aktywoéw Funduszu;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywdw gtéwnie w instrumenty dtuzne — od 10% do 50% wartosci aktywow
Funduszu;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywdéw Funduszu.

§7

1. Uczestnicy Funduszu akceptujg Sredni poziom ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci srodkéw w jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére inwestujg w akcje

i inwestycji czesci srodkdw w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych, ktére inwestujg w dtuzne instrumenty finansowe.

2. Zinwestycjami Funduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko
obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg
z ryzykiem kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f)  ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow;

i) ryzyko operacyjne;

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzadzanie Funduszem Goldman Sachs Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa
89
1. Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek uczestnictwa, na ktérym sg ewidencjonowane jednostki

uczestnictwa.
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Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10

Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywéw Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych w Warunkach. Wycena
jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia korncowe
§11

Szczegdtowe informacje o Funduszu, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e  kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji i zarzgdzania funduszami TFlI,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami w fundusze TFI, sg dostepne za posrednictwem strony internetowe;j
www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg zastosowanie postanowienia Warunkdw.

Zmiany Opisu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzad Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzad Nationale-Nederlanden uchwatg nr 47/2023 z dnia 19 kwietnia 2023 r,,
wchodzi w zycie z dniem 24 kwietnia 2023 r.

N
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Opis Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego

NN Perspektywa 2025

Fundusz $redniego ryzyka

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne
§1

1. Uzyte w Opisie okresdlenia oznaczaja:

a) ,Fundusz” — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy NN Perspektywa 2025; wydzielony fundusz aktywdw,
stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — Goldman Sachs Perspektywa 2025, wyodrebniony w ramach Goldman Sachs
Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Otwartego zarzadzanego przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI”);

c) ,Data Docelowa” —rozumie sie przez to rok kalendarzowy okreslony dla Funduszu docelowego, w ktérym
zrealizowad sie majg cele emerytalne dla Wtasciciela polisy lub inne planowane przez niego cele finansowe.
Datg docelowg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Wtasciciel polisy zamierza wycofaé w catosci lub czesci
zgromadzone w Funduszu $rodki w celu sfinansowania kosztédw zycia po przejsciu na emeryture lub w celu
sfinansowania innych okreslonych przez niego celéw finansowych, z myslg o ktérych podjat decyzje o zawarciu
Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedziba
w Warszawie;

e) ,Warunki” — Ogdlne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

f) ,,0pis” — niniejszy opis Funduszu;

g) ,Dzien wyceny” — dzier roboczy, w ktérym dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie takie jak w Warunkach.

§2

Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego z Umowa, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Wtasciciel polisy.
Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

8§84

Fundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajacy w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2025 rok,

b) oczekujg zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych,

c) akceptuja Srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje w poczatkowym okresie funkcjonowania
Funduszu, tzn. licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wtgcznie
z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pdzniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskéw poréwnywalnych do zyskow z depozytéw bankowych,

d) akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje ograniczonej czesci aktywdw Funduszu docelowego,

e) akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci aktywow Funduszu docelowego w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w dtuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
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§5

Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Perspektywa 2025 — od 80% do 100% wartosci aktywow Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow Funduszu;

Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie facznie do 100% aktywow w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub

instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg. Fundusz docelowy bedzie mégt lokowac aktywa réwniez

bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia

inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa nie bedzie juz

mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego

Funduszu docelowego.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywoéw

Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdline klasy aktywdow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie nastepujgca:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
30% do 40%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 60%
do 70%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
14% do 42%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 58%
do 86%;

e w latach 2020 - 2025: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
0% do 30%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 70%
do 100%;

e poczawszy od 2026 roku: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 0% do 20%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od
80% do 100%.

§6

Gtoéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepujace:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w jednostki uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci srodkéw pienieznych, ktdre nie zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego, bedg przejsciowo lokowane na depozytach bankowych przy uwzglednieniu takich kryteriow
doboru jak oprocentowanie depozytéw i wiarygodnosc banku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktédrym bedzie kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci aktywow

w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowg. Aktywa Funduszu docelowego bedg inwestowane

przede wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy o charakterze akcyjnym jak

i funduszy o charakterze dtuznym, dajacych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie mdgt lokowaé aktywa réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty
lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Fundusz nie ma mozliwosci lokowania srodkéw w papiery wartosciowe typu Contingent Convertibles (tzw. CoCos).

§7

Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu docelowego to w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywdow netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen na rynkach finansowych;

ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko
obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem
kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;
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f)  ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

i) ryzyko operacyjne;

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzadzanie Funduszem Goldman Sachs Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9

1. Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek uczestnictwa, na ktérym sg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu
§10

Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych w Warunkach. Wycena
jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia kornicowe
§11

Szczegobtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

e cel inwestycyjny,

e opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

e kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,

e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu docelowego dostepnym za posrednictwem strony internetowe;j
Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg zastosowanie postanowienia Warunkow.

Zmiany Opisu wymagaja zatwierdzenia przez Zarzad Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzad Nationale-Nederlanden uchwatg nr 47/2023 z dnia 19 kwietnia 2023 r,,
wchodzi w zycie z dniem 24 kwietnia 2023 .
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Opis Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego

NN Perspektywa 2030

Fundusz $redniego ryzyka

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne
§1

1. Uzyte w Opisie okresdlenia oznaczaja:

a) ,Fundusz” — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy NN Perspektywa 2030; wydzielony fundusz aktywdw,
stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb okreslony w Opisie;

b) ,,Fundusz docelowy” — Goldman Sachs Perspektywa 2030, wyodrebniony w ramach Goldman Sachs
Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Otwartego zarzadzanego przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI”);

c) ,Data Docelowa” —rozumie sie przez to rok kalendarzowy okreslony dla Funduszu docelowego, w ktérym
zrealizowac sie maja cele emerytalne dla Wtasciciela polisy lub inne planowane przez niego cele finansowe. Datg
docelowa jest w przyblizeniu rok, w ktérym Wtasciciel polisy zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci zgromadzone
w Funduszu srodki w celu sfinansowania kosztow zycia po przejsciu na emeryture lub w celu sfinansowania innych
okresdlonych przez niego celdw finansowych, z myslg o ktdrych podjat decyzje o zawarciu Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedziba
w Warszawie;

e) ,Warunki” — Ogdlne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

f) ,,0pis” — niniejszy opis Funduszu;

g) ,Dzien wyceny” — dzier roboczy, w ktérym dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego z Umowa, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Wtasciciel polisy.
Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

8§84

Fundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajacy w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2030 rok,

b) oczekujg zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych,

c) akceptuja Srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje w poczatkowym okresie funkcjonowania
Funduszu, tzn. licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wtgcznie
z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pdzniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskéw poréwnywalnych do zyskow z depozytéw bankowych,

d) akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje ograniczonej czesci aktywdw Funduszu docelowego,

e) akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci aktywow Funduszu docelowego w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w dtuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
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§5

Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Perspektywa 2030 — od 80% do 100% wartosci aktywow Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow Funduszu;

Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie facznie do 100% aktywow w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub

instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg. Fundusz docelowy bedzie mégt lokowac aktywa réwniez

bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia

inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa nie bedzie juz

mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego

Funduszu docelowego.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywoéw

Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdline klasy aktywdow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie nastepujgca:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
36% do 47%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 53%
do 64%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
23% do 50%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 50%
do 77%;

e w latach 2020 - 2024: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
14% do 42%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 58%
do 86%;

e w latach 2025 — 2030: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
0% do 30%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 70%
do 100%;

e poczawszy od 2031 roku: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 0% do 20%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od
80% do 100%.

§6

Gtoéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepujace:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w jednostki uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci srodkéw pienieznych, ktdre nie zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego, bedg przejsciowo lokowane na depozytach bankowych przy uwzglednieniu takich kryteriow
doboru jak oprocentowanie depozytéw i wiarygodnosc banku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktédrym bedzie kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci aktywow

w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowg. Aktywa Funduszu docelowego bedg inwestowane

przede wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy o charakterze akcyjnym jak

i funduszy o charakterze dtuznym, dajacych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie mdégt lokowaé aktywa réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Fundusz nie ma mozliwosci lokowania srodkéw w papiery wartosciowe typu Contingent Convertibles (tzw. CoCos).

§7

Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu docelowego to w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen na rynkach finansowych;

ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko
obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem
kredytowym banku;
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c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f)  ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

i) ryzyko operacyjne;

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzadzanie Funduszem Goldman Sachs Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa
§9

1. Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek uczestnictwa, na ktérym sg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu
§10

Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych w Warunkach. Wycena
jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia kornicowe
§11

Szczegobtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

e cel inwestycyjny,

e opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

e kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,

e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu docelowego dostepnym za posrednictwem strony internetowe;j
Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg zastosowanie postanowienia Warunkow.

Zmiany Opisu wymagaja zatwierdzenia przez Zarzad Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzad Nationale-Nederlanden uchwatg nr 47/2023 z dnia 19 kwietnia 2023 r.,
wchodzi w zycie z dniem 24 kwietnia 2023 .

N
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Opis Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego

NN Perspektywa 2035

Fundusz $redniego ryzyka

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne
§1

1. Uzyte w Opisie okresdlenia oznaczaja:

a) ,Fundusz” — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy NN Perspektywa 2035; wydzielony fundusz aktywdw,
stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb okreslony w Opisie;

b) ,,Fundusz docelowy” — Goldman Sachs Perspektywa 2035, wyodrebniony w ramach Goldman Sachs
Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Otwartego zarzadzanego przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI”);

c) ,Data Docelowa” —rozumie sie przez to rok kalendarzowy okreslony dla Funduszu docelowego, w ktérym
zrealizowac sie majg cele emerytalne dla Wtasciciela polisy lub inne planowane przez niego cele finansowe. Datg
docelowa jest w przyblizeniu rok, w ktérym Wtasciciel polisy zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci zgromadzone
w Funduszu srodki w celu sfinansowania kosztow zycia po przejsciu na emeryture lub w celu sfinansowania innych
okresdlonych przez niego celdw finansowych, z myslg o ktdrych podjat decyzje o zawarciu Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedziba
w Warszawie;

e) ,Warunki” — Ogdlne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

f) ,,0pis” — niniejszy opis Funduszu;

g) ,Dzien wyceny” — dzier roboczy, w ktérym dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego z Umowa, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Wtasciciel polisy.
Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

8§84

Fundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajacy w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2035 rok,

b) oczekujg zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych,

c) akceptuja Srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje w poczatkowym okresie funkcjonowania
Funduszu, tzn. licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wtgcznie
z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pdzniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskéw poréwnywalnych do zyskow z depozytéw bankowych,

d) akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje ograniczonej czesci aktywdw Funduszu docelowego,

e) akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci aktywow Funduszu docelowego w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w dtuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
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§5

Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Perspektywa 2035 — od 80% do 100% wartosci aktywow Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow Funduszu;
Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie tagcznie do 100% aktywdw w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica. Fundusz docelowy bedzie mdgt lokowac aktywa réwniez bezposrednio w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane

z

koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego

typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywoéw
Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdline klasy aktywdow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie nastepujgca:

w latach 2011 —2014: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
42% do 54%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 46%
do 58%;

w latach 2015 —2019: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
30% do 57%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 43%
do 70%;

w latach 2020 — 2024: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
23% do 50%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 50%
do 77%;

w latach 2025 —2029: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
14% do 42%,; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 58%
do 86%;

w latach 2030 — 2035: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
0% do 30%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 70%
do 100%;

poczawszy od 2036 roku: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 0% do 20%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od
80% do 100%.

§6

Gtoéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepujace:
a) Fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w jednostki uczestnictwa Funduszu docelowego;
b) aktywa w postaci srodkéw pienieznych, ktdre nie zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa Funduszu

docelowego, bedg przejsciowo lokowane na depozytach bankowych przy uwzglednieniu takich kryteriow
doboru jak oprocentowanie depozytéw i wiarygodnosc banku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktédrym bedzie kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci aktywow
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowg. Aktywa Funduszu docelowego bedg inwestowane
przede wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy o charakterze akcyjnym jak
i funduszy o charakterze dtuznym, dajacych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie mdégt lokowaé aktywa réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Fundusz nie ma mozliwosci lokowania srodkéw w papiery wartosciowe typu Contingent Convertibles (tzw. CoCos).

§7

Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu docelowego to w szczegdlnosci:
ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen na rynkach finansowych;

a)
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b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko
obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f)  ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow;

i) ryzyko operacyjne;

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzadzanie Funduszem Goldman Sachs Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9

1. Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek uczestnictwa, na ktérym sg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu
§10

Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych w Warunkach. Wycena
jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia kornicowe
§11

Szczegobtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e  kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami w Funduszu docelowym,

sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu docelowego dostepnym za posrednictwem strony internetowe;j
Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg zastosowanie postanowienia Warunkow.

Zmiany Opisu wymagaja zatwierdzenia przez Zarzad Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzad Nationale-Nederlanden uchwatg nr 47/2023 z dnia 19 kwietnia 2023 r,,
wchodzi w zycie z dniem 24 kwietnia 2023 .

g
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Opis Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego

NN Perspektywa 2040

Fundusz $redniego ryzyka

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne
§1

1. Uzyte w Opisie okresdlenia oznaczaja:

a) ,Fundusz” — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy NN Perspektywa 2040; wydzielony fundusz aktywdw,
stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb okreslony w Opisie;

b) ,,Fundusz docelowy” — Goldman Sachs Perspektywa 2040, wyodrebniony w ramach Goldman Sachs
Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Otwartego zarzadzanego przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI”);

c) ,Data Docelowa” —rozumie sie przez to rok kalendarzowy okreslony dla Funduszu docelowego, w ktérym
zrealizowac sie majg cele emerytalne dla Wtasciciela polisy lub inne planowane przez niego cele finansowe. Datg
docelowa jest w przyblizeniu rok, w ktérym Wtasciciel polisy zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci zgromadzone
w Funduszu srodki w celu sfinansowania kosztow zycia po przejsciu na emeryture lub w celu sfinansowania innych
okresdlonych przez niego celdw finansowych, z myslg o ktdrych podjat decyzje o zawarciu Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedziba
w Warszawie;

e) ,Warunki” — Ogdlne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

f) ,,0pis” — niniejszy opis Funduszu;

g) ,Dzien wyceny” — dzier roboczy, w ktérym dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego z Umowa, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Wtasciciel polisy.
Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

8§84

Fundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajacy w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2040 rok,

b) oczekujg zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych,

c) akceptuja Srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje w poczatkowym okresie funkcjonowania
Funduszu, tzn. licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wtgcznie
z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pdzniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskéw poréwnywalnych do zyskow z depozytéw bankowych,

d) akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje ograniczonej czesci aktywdw Funduszu docelowego,

e) akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci aktywow Funduszu docelowego w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w dtuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
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§5

Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Perspektywa 2040 — od 80% do 100% wartosci aktywow Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow Funduszu;

Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie facznie do 100% aktywow w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub

instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg Fundusz docelowy bedzie mégt lokowac aktywa réwniez

bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia

inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa nie bedzie juz

mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego

Funduszu docelowego.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywoéw

Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdline klasy aktywdow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie nastepujgca:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
48% do 59%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 41%
do 52%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
34% do 64%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 36%
do 66%;

e w latach 2020 - 2024: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
30% do 57%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 43%
do 70%;

e w latach 2025 - 2029: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
23% do 50%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 50%
do 77%;

e w latach 2030 — 2034: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
14% do 42%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 58%
do 86%;

e w latach 2035 — 2040: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
0% do 30%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 70%
do 100%;

e poczawszy od 2041 roku: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 0% do 20%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od
80% do 100%.

§6

Gtowne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepujace:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w jednostki uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci srodkéw pienieznych, ktdre nie zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego, bedg przejsciowo lokowane na depozytach bankowych przy uwzglednieniu takich kryteriow
doboru jak oprocentowanie depozytéw i wiarygodnosc banku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktédrym bedzie kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci aktywow

w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowg. Aktywa Funduszu docelowego bedg inwestowane

przede wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy o charakterze akcyjnym jak

i funduszy o charakterze dtuznym, dajacych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie mdégt lokowaé aktywa réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Fundusz nie ma mozliwosci lokowania srodkéw w papiery wartosciowe typu Contingent Convertibles (tzw. CoCos).
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§7

Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu docelowego to w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywdow netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen na rynkach finansowych;

ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko
obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem
kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;

ryzyko kontrahenta;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

ryzyko operacyjne;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;

ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych.

§8

Nationale-Nederlanden powierzyto zarzadzanie Funduszem Goldman Sachs Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

1.
2.

§9

Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek uczestnictwa, na ktérym sg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10

Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych w Warunkach. Wycena
jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia korncowe

§11

Szczegobtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

cel inwestycyjny,

opis polityki inwestycyjnej,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

kryteria doboru lokat,

ograniczenia i limity inwestycyjne,

wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami w Funduszu docelowym,

sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu docelowego dostepnym za posrednictwem strony internetowe;j
Ubezpieczyciela www.nn.pl.
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§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg zastosowanie postanowienia Warunkow.

Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez Zarzad Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzad Nationale-Nederlanden uchwatg nr 47/2023 z dnia 19 kwietnia 2023 r,,
wchodzi w zycie z dniem 24 kwietnia 2023 .

g
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Opis Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego

NN Perspektywa 2045

Fundusz $redniego ryzyka

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne
§1

1. Uzyte w Opisie okresdlenia oznaczaja:

a) ,Fundusz” — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy NN Perspektywa 2045; wydzielony fundusz aktywdw,
stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — Goldman Sachs Perspektywa 2045, wyodrebniony w ramach Goldman Sachs
Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Otwartego zarzadzanego przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI”);

c) ,Data Docelowa” —rozumie sie przez to rok kalendarzowy okreslony dla Funduszu docelowego, w ktérym
zrealizowad sie majg cele emerytalne dla Wtasciciela polisy lub inne planowane przez niego cele finansowe. Datg
docelowa jest w przyblizeniu rok, w ktérym Wtasciciel polisy zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci zgromadzone
w Funduszu srodki w celu sfinansowania kosztow zycia po przejsciu na emeryture lub w celu sfinansowania innych
okresdlonych przez niego celdw finansowych, z myslg o ktdrych podjat decyzje o zawarciu Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedziba
w Warszawie;

e) ,Warunki” — Ogdlne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

f) ,,0pis” — niniejszy opis Funduszu;

g) ,Dzien wyceny” — dzier roboczy, w ktérym dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego z Umowa, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Wtasciciel polisy.
Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

8§84

Fundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajacy w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2045 rok,

b) oczekujg zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych,

c) akceptuja Srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje w poczatkowym okresie funkcjonowania
Funduszu, tzn. licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wtgcznie
z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pdzniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskéw poréwnywalnych do zyskow z depozytéw bankowych,

d) akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje ograniczonej czesci aktywdw Funduszu docelowego,

e) akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci aktywow Funduszu docelowego w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w dtuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
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§5

Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Perspektywa 2045 — od 80% do 100% wartosci aktywow Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow Funduszu;

Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie facznie do 100% aktywow w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub

instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg Fundusz docelowy bedzie mégt lokowac aktywa réwniez

bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia

inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa nie bedzie juz

mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego

Funduszu docelowego.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywoéw

Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdline klasy aktywdow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie nastepujgca:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
53% do 65%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 35%
do 47%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
38% do 71%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 29%
do 62%;

e w latach 2020 - 2024: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
34% do 64%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 36%
do 66%;

e w latach 2025 - 2029: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
30% do 57%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 43%
do 70%;

e w latach 2030 — 2034: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
23% do 50%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 50%
do 77%;

e w latach 2035 — 2039: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
14% do 42%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 58%
do 86%;

e w latach 2040 — 2045: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od
0% do 30%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 70%
do 100%;

e poczawszy od 2046 roku: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 0% do 20%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od
80% do 100%.

§6

Gtowne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepujace:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w jednostki uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci srodkéw pienieznych, ktdre nie zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego, bedg przejsciowo lokowane na depozytach bankowych przy uwzglednieniu takich kryteriow
doboru jak oprocentowanie depozytéw i wiarygodnosc banku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktédrym bedzie kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci aktywow

w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowg. Aktywa Funduszu docelowego bedg inwestowane

przede wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy o charakterze akcyjnym jak

i funduszy o charakterze dtuznym, dajacych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie mdégt lokowaé aktywa réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Fundusz nie ma mozliwosci lokowania srodkéw w papiery wartosciowe typu Contingent Convertibles (tzw. CoCos).
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§7

Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu docelowego to w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywdow netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen na rynkach finansowych;

ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko
obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem
kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;

ryzyko kontrahenta;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

ryzyko operacyjne;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;

ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych.

§8

Nationale-Nederlanden powierzyto zarzadzanie Funduszem Goldman Sachs Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

1.
2.

§9

Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek uczestnictwa, na ktérym sg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10

Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych w Warunkach. Wycena
jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia korncowe

§11

Szczegobtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

cel inwestycyjny,

opis polityki inwestycyjnej,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

kryteria doboru lokat,

ograniczenia i limity inwestycyjne,

wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami w Funduszu docelowym,

sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu docelowego dostepnym za posrednictwem strony internetowe;j
Ubezpieczyciela www.nn.pl.
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§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg zastosowanie postanowienia Warunkow.

Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez Zarzad Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzad Nationale-Nederlanden uchwatg nr 47/2023 z dnia 19 kwietnia 2023 r,,
wchodzi w zycie z dniem 24 kwietnia 2023 .

g
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Opis Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego

NN Perspektywa 2050

Fundusz $redniego ryzyka

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne
§1

1. Uzyte w Opisie okresdlenia oznaczaja:

a) ,Fundusz” — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy NN Perspektywa 2050; wydzielony fundusz aktywdw,
stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb okreslony w Opisie;

b) ,,Fundusz docelowy” — Goldman Sachs Perspektywa 2050, wyodrebniony w ramach Goldman Sachs
Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Otwartego zarzgdzanego przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, TFI”);

c) ,Data Docelowa” —rozumie sie przez to rok kalendarzowy okreslony dla Funduszu docelowego, w ktérym
zrealizowad sie maja cele emerytalne dla Wtasciciela polisy lub inne planowane przez niego cele finansowe. Datg
docelowa jest w przyblizeniu rok, w ktérym Wtasciciel polisy zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci zgromadzone
w Funduszu srodki w celu sfinansowania kosztow zycia po przejsciu na emeryture lub w celu sfinansowania innych
okresdlonych przez niego celdw finansowych, z myslg o ktdrych podjat decyzje o zawarciu Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedziba
w Warszawie;

e) ,Warunki” — Ogdlne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

f) ,,0pis” — niniejszy opis Funduszu;

g) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego z Umowa, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Wtasciciel polisy.
Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.
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Fundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajacy Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2050 rok,

b) oczekujg zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych,

c) akceptuja srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje w poczatkowym okresie funkcjonowania
Funduszu, tzn. licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wtgcznie
z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pdzniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskéw poréwnywalnych do zyskow z depozytéw bankowych,

d) akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje ograniczonej czesci aktywdw Funduszu docelowego,

e) akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci aktywow Funduszu docelowego w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w dtuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
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§5

Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Perspektywa 2050 — od 80% do 100% wartosci aktywow Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow Funduszu;

Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie tgcznie do 100% aktywdw w jednostki uczestnictwa

innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego

inwestowania z siedzibg za granica. Fundusz docelowy bedzie mdgt lokowac aktywa réwniez bezposrednio w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane

z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego

typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywoéw

Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdline klasy aktywdow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie nastepujgca:

e wlatach 2018 — 2019: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 43% do 75%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 25% do 57%;

e w latach 2020 — 2024: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 38% do 71%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 29% do 62%;

e wlatach 2025 — 2029: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 34% do 64%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 36% do 66%;

e w latach 2030 — 2034: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 30% do 57%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 43% do 70%;

e w latach 2035 — 2039: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 23% do 50%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 50% do 77%;

e w latach 2040 — 2044: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 14% do 42%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 58% do 86%;

e w latach 2045 — 2050: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 0% do 30%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dfuzne i depozyty —od 70% do 100%;

e poczawszy od 2051 roku: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 0% do 20%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 80% do 100%.

§6

Gtoéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepujace:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w jednostki uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci srodkéw pienieznych, ktdre nie zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego, bedg przejsciowo lokowane na depozytach bankowych przy uwzglednieniu takich kryteriow
doboru jak oprocentowanie depozytéw i wiarygodnosc banku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktédrym bedzie kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci aktywow

w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowg. Aktywa Funduszu docelowego bedg inwestowane

przede wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy o charakterze akcyjnym jak

i funduszy o charakterze dtuznym, dajacych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie mdégt lokowaé aktywa réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Fundusz nie ma mozliwosci lokowania srodkéw w papiery wartosciowe typu Contingent Convertibles (tzw. CoCos).

§7

Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu docelowego to w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen na rynkach finansowych;

ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko
obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem
kredytowym banku;
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c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f)  ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

i) ryzyko operacyjne;

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzadzanie Funduszem Goldman Sachs Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9

1. Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek uczestnictwa, na ktérym sg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu
§10

Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych w Warunkach. Wycena
jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia kornicowe
§11

Szczegobtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami w Funduszu docelowym,

sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu docelowego dostepnym za posrednictwem strony internetowe;j
Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg zastosowanie postanowienia Warunkow.

Zmiany Opisu wymagaja zatwierdzenia przez Zarzad Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzad Nationale-Nederlanden uchwatg nr 47/2023 z dnia 19 kwietnia 2023 r.,
wchodzi w zycie z dniem 24 kwietnia 2023 .

N
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Opis Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego

NN Perspektywa 2055

Fundusz $redniego ryzyka

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne
§1

1. Uzyte w Opisie okresdlenia oznaczaja:

a) ,Fundusz” — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy NN Perspektywa 2055; wydzielony fundusz aktywdw,
stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb okreslony w Opisie;

b) ,,Fundusz docelowy” — Goldman Sachs Perspektywa 2055, wyodrebniony w ramach Goldman Sachs
Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Otwartego zarzadzanego przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI”);

c) ,Data Docelowa” —rozumie sie przez to rok kalendarzowy okreslony dla Funduszu docelowego, w ktérym
zrealizowac sie majg cele emerytalne dla Wtasciciela polisy lub inne planowane przez niego cele finansowe. Datg
docelowa jest w przyblizeniu rok, w ktérym Wtasciciel polisy zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci zgromadzone
w Funduszu srodki w celu sfinansowania kosztow zycia po przejsciu na emeryture lub w celu sfinansowania innych
okresdlonych przez niego celdw finansowych, z myslg o ktdrych podjat decyzje o zawarciu Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedziba
w Warszawie;

e) ,Warunki” — Ogdlne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych zostata zawarta umowa ubezpieczenia;

f) ,,0pis” — niniejszy opis Funduszu;

g) ,Dzien wyceny” — dzier roboczy, w ktérym dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego z Umowa, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Wtasciciel polisy.
Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

8§84

Fundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy w Dacie Docelowe] okreslonej dla Funduszu na 2055,

b) oczekujg zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych,

c) akceptuja Srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje w poczatkowym okresie funkcjonowania
Funduszu, tzn. licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wtgcznie
z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych Srodkdw, za$ w pdiniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskéw poréwnywalnych do zyskow z depozytéw bankowych,

d) akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje ograniczonej czesci aktywdw Funduszu docelowego,

e) akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci aktywow Funduszu docelowego w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych inwestujacych w dtuzne papieréw
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego.

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.; ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa; www.nn.pl;
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy; XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS 0000028131, Strona 29
NIP: 526-030-50-06; Kapitat zaktadowy — 59 460 000 zt, wptacony w catosci.



N

nationale
nederlanden

§5

Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Perspektywa 2055 — od 80% do 100% wartosci aktywow Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow Funduszu;

Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie tgcznie do 100% aktywdw w jednostki uczestnictwa

innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego

inwestowania z siedzibg za granica. Fundusz docelowy bedzie mdgt lokowac aktywa réwniez bezposrednio w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane

z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego

typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywoéw

Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdline klasy aktywdow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie nastepujgca:

e wlatach 2018 — 2024: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 43% do 75%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 25% do 57%;

e w latach 2025 — 2029: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 38% do 71%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 29% do 62%;

e w latach 2030 — 2034: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 34% do 64%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 36% do 66%;

e w latach 2035 — 2039: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 30% do 57%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 43% do 70%;

e w latach 2040 — 2044: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 23% do 50%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 50% do 77%;

e w latach 2045 — 2049: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 14% do 42%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 58% do 86%;

e w latach 2050 — 2055: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 0% do 30%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dfuzne i depozyty —od 70% do 100%;

e poczawszy od 2056 roku: fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —
od 0% do 20%; fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty — od 80% do 100%.

§6

Gtoéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepujace:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w jednostki uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci srodkéw pienieznych, ktdre nie zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego, bedg przejsciowo lokowane na depozytach bankowych przy uwzglednieniu takich kryteriow
doboru jak oprocentowanie depozytéw i wiarygodnosc banku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktédrym bedzie kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci aktywow

w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowg. Aktywa Funduszu docelowego bedg inwestowane

przede wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy o charakterze akcyjnym jak

i funduszy o charakterze dtuznym, dajacych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie mdégt lokowaé aktywa réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Fundusz nie ma mozliwosci lokowania srodkéw w papiery wartosciowe typu Contingent Convertibles (tzw. CoCos).

§7

Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu docelowego to w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen na rynkach finansowych;

ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko
obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem
kredytowym banku;
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c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f)  ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

i) ryzyko operacyjne;

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzadzanie Funduszem Goldman Sachs Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9

1. Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek uczestnictwa, na ktérym sg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu
§10

Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych w Warunkach. Wycena
jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia kornicowe
§11

Szczegobtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami w Funduszu docelowym,

sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu docelowego dostepnym za posrednictwem strony internetowe;j
Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg zastosowanie postanowienia Warunkow.

Zmiany Opisu wymagaja zatwierdzenia przez Zarzad Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzad Nationale-Nederlanden uchwatg nr 47/2023 z dnia 19 kwietnia 2023 r.,
wchodzi w zycie z dniem 24 kwietnia 2023 .

N
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Opis Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego

UFK NN Selektywnej Alokaciji

Fundusz wysokiego ryzyka

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne
§1

1. Uzyte w Opisie okresdlenia oznaczaja:
a) ,Fundusz” — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy NN Selektywnej Alokacji; wydzielony fundusz aktywodw,
stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb okreslony w Opisie;
b) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedziba
w Warszawie;
¢) ,Warunki” — Ogdlne warunki ubezpieczenia, na podstawie ktérych zostata zawarta umowa ubezpieczenia;
d) ,,0pis” — niniejszy Opis Funduszu;
e) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.
2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego z Umowa, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Wtasciciel polisy.
Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow w fundusze inwestycyjne polskie
i zagraniczne o charakterze dtuznym, akcyjnym, zmiennej alokacji aktywdéw oraz wielu klas aktywow, zarzgdzane
przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. lub podmiot z jego grupy kapitatowe;j.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

8§84

Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg wysokich zyskow oraz
akceptujg wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami czesci aktywdw Funduszu docelowego w akcje, tzn. liczg sie z mozliwoscig
silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych
srodkow.

§5

1. Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci jego aktywow w diugim
horyzoncie inwestycyjnym. Neutralny poziom alokacji aktywdéw Funduszu w fundusze, ktére lokujg swoje aktywa
gtéwnie w akcje, wynosi 60%. Neutralny poziom alokacji aktywéw w fundusze wielu klas aktywdw typu ,Multi Asset”
lub zmiennej alokacji aktywéw wynosi 40%.

Fundusz nie ma mozliwosci lokowania srodkéw w papiery wartosciowe typu Contingent Convertibles (tzw. CoCos).

2. Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywéw gtéwnie w akcje — od 25% do 75% wartosci aktywoéw
Funduszu;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych
polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywéw gtéwnie w gtdwnie w fundusze wielu klas aktywdw typu
(,Multi Asset”) lub zmiennej alokacji aktywéw — od 25% do 75% wartosci aktywow Funduszu;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywdéw Funduszu.
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3. W zaleznosci od oceny poszczegdlnych rynkdw, na ktérych inwestujg wskazane wyzej fundusze oraz koniunktury
na poszczegdlnych rynkach, Nationale-Nederlanden bedzie dokonywato alokacji aktywéw Funduszu we wskazane
kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

§6

1. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat Funduszu docelowego sg nastepujace:

a) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwosc efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Funduszu;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnosé banku;

¢) dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§7

Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu docelowego to w szczegdlnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko
obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg
z ryzykiem kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko kontrahenta;

f) ryzyko walutowe;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw,

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow,

i) ryzyko operacyjne,

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne,

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi,

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzadzanie Funduszem Goldman Sachs Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa
89
1. Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek uczestnictwa, na ktérym sg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.
Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10

Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych w Warunkach. Wycena
jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana na stronie internetowej www.nn.pl.
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Rozdziat 5. Postanowienia korncowe

§11

Szczegobtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e  kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami w Funduszu docelowym,

sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu docelowego dostepnym za posrednictwem strony internetowe;j
Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg zastosowanie postanowienia Warunkow.

Zmiany Opisu wymagaja zatwierdzenia przez Zarzad Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzad Nationale-Nederlanden uchwatg nr 47/2023 z dnia 19 kwietnia 2023 r.,
wchodzi w zycie z dniem 24 kwietnia 2023 .

N
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Informacja o uwzglednianiu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przez

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Przekazujemy ponizsze informacje, realizujgc obowigzek wynikajacy z §6 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. (SFDR) w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. (Towarzystwo) stosuje Polityke ramowa odpowiedzialnego
inwestowania (,,Polityka ramowa RI”) w odniesieniu do ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych udostepnianych

w ramach ubezpieczenia ochronno-inwestycyjnego Sposdb na Przysztosé, umowy dodatkowej ubezpieczenia na zycie

z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi oznaczonej kodem SF12, umowy dodatkowej o prowadzenie Indywidualnego
Konta Emerytalnego oraz umowy dodatkowej o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego. Polityka
ramowa R, ktérg zamieszczono na stronie: https://www.nn.pl/o-Nationale-Nederlanden/ towarzystwo-ubezpieczen-na-
zycie-sa.html, opisuje stosowanie kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania Grupy NN opartych na odpowiednich normach.
Kryteria odzwierciedlajg przekonania i wartosci inwestycyjne Grupy NN, odpowiednie przepisy prawa oraz uznane na szczeblu
miedzynarodowym standardy.

Zgodnie z tg polityka oraz sformutowanymi w niej kryteriami odpowiedzialnego inwestowania opartymi na normach,
Towarzystwo, uwzgledniajgc przepisy prawa, dazy do wykluczenia inwestycji w spotki zaangazowane w dziatania obejmujace
miedzy innymi opracowywanie, produkcje i konserwacje kontrowersyjnej broni oraz handel nig, produkcje wyrobéw
tytoniowych, wydobycie wegla energetycznego i/lub produkcje piaskéw bitumicznych, jak zdefiniowano w Polityce ramowe;j RI.

Informujemy, ze zarzagdzanie inwestycjami w ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe prowadzi, w imieniu Towarzystwa,
Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej Goldman Sachs). Goldman Sachs stosuje ,,Polityke
odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs TFI S.A.”. Polityka ta jest spdjna z zasadami Polityki ramowej RI, ktérg
stosuje Towarzystwo. ,,Polityka odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs TFI S.A.” zostata udostepniona na stronie
internetowej www.gstfi.pl.

Towarzystwo uwzglednia gtdéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych w zakresie czynnikdw zréwnowazonego rozwoju
przez stosowanie kryteridw odpowiedzialnego inwestowania grupy NN opartych na normach opisanych w Polityce ramowej
RI. Polityke te realizuje Goldman Sachs, ktéremu powierzono zarzadzanie aktywami, poprzez:

e wykluczenia emitentdw,

e nadzér wiascicielski i korzystanie z prawa gtosu,

e dobre praktyki zarzgdzania aktywami.

Towarzystwo uwzglednia nastepujgce wskazniki dotyczace klimatu wymienione w Zafaczniku | do aktu delegowanego
uzupetniajacego Rozporzadzenie SFDR poprzez ograniczenie lub wykluczenie inwestycji w:
e kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
(tabela 1: wskaznik 14)
e przedsiebiorstwa dziatajgce w sektorze paliw kopalnych w zakresie ograniczenia inwestycji w wydobycie wegla
energetycznego (tabela 1: wskaznik 4)
e spotki, bedgce emitentami, ktdrzy razgco i systematycznie naruszajg zasady inicjatywy Global Impact, wytyczne ONZ
lub wytyczne OECD (tabela 1: wskaznik 10)
e panstwa emitujgce obligacje, ktore dopuszczaja sie razacego i systematycznego tamania praw cztowieka, na ktére
Rada Bezpieczenstwa ONZ natozyta embargo dotyczgce broni (tabela 1: wskaznik 16).

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowié ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne ryzyka portfela,
a takze moga znaczaco przyczynié sie do ogélnego poziomu ryzyka, w tym ryzyka rynkowego, ptynnosci, kredytowego czy
operacyjnego.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, definiowanych jako zdarzenia srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktdre, jesli wystapia, moga miec faktyczne lub potencjalnie znaczgce negatywne oddziatywanie na wartosc¢
inwestycji, a zatem réwniez na stope zwrotu z inwestycji, jest stosowana w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
poprzez uwzglednianie w nim gtéwnych, niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem stosujac Polityke odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs TFI S.A.
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Przekazujemy ponizsze informacje, realizujgc obowigzek wynikajacy z §6 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. (SFDR) w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. (Towarzystwo) stosuje Polityke ramowa odpowiedzialnego
inwestowania (,,Polityka ramowa RI”) w odniesieniu do ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych udostepnianych

w ramach ubezpieczenia ochronno-inwestycyjnego Sposdb na Przysztosé, umowy dodatkowej ubezpieczenia na zycie

z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi oznaczonej kodem SF12, umowy dodatkowe]j o prowadzenie Indywidualnego
Konta Emerytalnego oraz umowy dodatkowej o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego. Polityka
ramowa R, ktdrg zamieszczono na stronie: https://www.nn.pl/o-Nationale-Nederlanden/ towarzystwo-ubezpieczen-na-
zycie-sa.html, opisuje stosowanie kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania Grupy NN opartych na odpowiednich normach.
Kryteria odzwierciedlajg przekonania i wartosci inwestycyjne Grupy NN, odpowiednie przepisy prawa oraz uznane na szczeblu
miedzynarodowym standardy.

Zgodnie z tg polityka oraz sformutowanymi w niej kryteriami odpowiedzialnego inwestowania opartymi na normach,
Towarzystwo, uwzgledniajgc przepisy prawa, dazy do wykluczenia inwestycji w spotki zaangazowane w dziatania obejmujace
miedzy innymi opracowywanie, produkcje i konserwacje kontrowersyjnej broni oraz handel nig, produkcje wyrobéw
tytoniowych, wydobycie wegla energetycznego i/lub produkcje piaskéw bitumicznych, jak zdefiniowano w Polityce ramowe;j RI.

Informujemy, ze zarzagdzanie inwestycjami w ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe prowadzi, w imieniu Towarzystwa,
Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej Goldman Sachs). Goldman Sachs stosuje ,,Polityke
odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs TFI S.A.”. Polityka ta jest spdjna z zasadami Polityki ramowej RI, ktérg
stosuje Towarzystwo. ,,Polityka odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs TFI S.A.” zostata udostepniona na stronie
internetowej www.gstfi.pl.

Towarzystwo uwzglednia gtdéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych w zakresie czynnikdw zréwnowazonego rozwoju
przez stosowanie kryteriow odpowiedzialnego inwestowania grupy NN opartych na normach opisanych w Polityce ramowej RI.
Polityke te realizuje Goldman Sachs, ktéremu powierzono zarzgdzanie aktywami, poprzez:

e wykluczenia emitentéw,

e nadzér wiascicielski i korzystanie z prawa gtosu,

e dobre praktyki zarzgdzania aktywami.

Towarzystwo uwzglednia nastepujgce wskazniki dotyczace klimatu wymienione w Zafaczniku | do aktu delegowanego
uzupetniajacego Rozporzadzenie SFDR poprzez ograniczenie lub wykluczenie inwestycji w:
e kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brorn chemiczna i bron biologiczna) (tabela
1: wskaznik 14)
e przedsiebiorstwa dziatajgce w sektorze paliw kopalnych w zakresie ograniczenia inwestycji w wydobycie wegla
energetycznego (tabela 1: wskaznik 4)
e spotki, bedgce emitentami, ktdrzy razaco i systematycznie naruszajg zasady inicjatywy Global Impact, wytyczne ONZ
lub wytyczne OECD (tabela 1: wskaznik 10)
e panstwa emitujgce obligacje, ktore dopuszczajg sie razacego i systematycznego tamania praw cztowieka, na ktére
Rada Bezpieczenstwa ONZ natozyta embargo dotyczgce broni (tabela 1: wskaznik 16).

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne ryzyka portfela, a takze mogg
znaczgco przyczynic sie do ogdlnego poziomu ryzyka, w tym ryzyka rynkowego, ptynnosci, kredytowego czy operacyjnego.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, definiowanych jako zdarzenia srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktdre, jesli wystapia, moga miec faktyczne lub potencjalnie znaczace negatywne oddziatywanie na wartosc¢
inwestycji, a zatem réwniez na stope zwrotu z inwestycji, jest stosowana w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
poprzez uwzglednianie w nim gtéwnych, niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem stosujac Polityke odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs TFI S.A. Inwestycje
w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej sSrodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

Towarzystwo wspiera cele sformutowane w Regulacji SFDR i oczekuje, ze uwzglednianie w procesie inwestycyjnym ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju, w szczegdlnosci poprzez ich sformalizowang ocene i ograniczenie badz wykluczanie inwestycji

o wysokim poziomie tego ryzyka, bedzie pozytywnie wptywac na stope zwrotu w ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych
w dtugim okresie.
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Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy; XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS 0000028131, Strona 36
NIP: 526-030-50-06; Kapitat zaktadowy — 59 460 000 zt, wptacony w catosci.
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